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KATILIMCI BILGILENDIRME NOTU — MAYIS 2

FON PERFORMANSLARI

Halka Arz Tarihi

Katimci Sayisi Biiyiikliik (TL)

Halka Arz
Tarihinden

Son 1 Yila
Ait Getiri

A (LEELGED]
itibaren Bugiine Getiri

Getiri

M Baslangig EYF 31.01.2017 216.769 170.217.583 87,06% 13,65% 6,9% 1,4%
[l Baslangi¢ Katilim EYF 31.01.2017 185.017 134.744.499 76,40% 14,08% 7,1% 1,4%
Il OKS Temkinli Degisken EYF 29.12.2017 1.926 7.111.606 75,32% 23,39% 13,5% 1,4%
Il OKS Temkinli Katim Degisken EYF 29.12.2017 1.329 3.341.774 61,22% 13,61% 8,4% 1,3%
[ OKS Dengeli Katilim Degisken EYF 29.12.2017 2.491 8.587.293 70,88% 12,84% 6,1% 1,4%
Il OKS Dengeli Degisken EYF 29.12.2017 2.365 9.124.575 63,41% 29,16% 5,7% 1,8%
I OKS Katilim Standart EYF 02.01.2018 277.869 351.231.774 77,09% 17,89% 6,38% 1,4%
[ OKS Standart EYF 02.01.2018 316.966 431.663.294 63,54% 14,13% 3,25% 2,3%
|| OKS Dinamik Katilim Degisken EYF 29.12.2017 3.179 13.436.760 101,52% 38,27% 6,2% 0,2%
[ OKS Dinamik Degisken EYF 29.12.2017 2.635 12.686.080 63,50% 33,50% 4,7% 2,2%
[ OKS Agresif Katiim Degisken EYF 29.12.2017 4.104 21.479.832 116,61% 45,28% 6,6% -0,2%
Il OKS Agresif Degisken EYF 29.12.2017 2.291 10.775.315 46,97% 31,04% 3,3% 2,5%

Piyasa Verileri

Son 1 Yila Ait Getiri

Yilbagindan Bugiine Getiri

Son 1 Aylik Getiri

TUFE (Enflasyon) 16,59% 6,39% 0,89%
BIST 100 34,62% -3,81% 1,62%
BIST 30 22,55% 7,92% 3,39%
usb 24,73% 14,55% 3,25%
EURO 36,77% 13,67% 4,10%
Altin (TL/gr) 37,30% 78,68% 10,57%
Repo (Briit) 15,23% 7,58% 1,51%

ligili tablo, rapor verisi Rasyonet'ten alinmstir. Enflasyon verileri 03.06.2021 tarihinde agiklanan verilerdir.

PiYASA DEGERLENDIRMESI MAYIS 2021

Enflasyon: Mayis ayi aylik tiiketici enflasyonu
%0.89 ile piyasa beklentilerinin altinda
gerceklesti. Yillik enflasyon ise %16.59
olarak agiklandi. Genel beklenti yillik
enflasyonun Nisan-Mayis aylarinda %16-17
seviyelerine ulasabilecegi, sonrasinda ise
gerek yiksek baz etkisi gerekse de
mevsimsellik etkisi ile gerileyecegi yonunde
idi. Alt kalemlere bakildiginda gida
fiyatlarinda Ekim ayindan bu yana seyreden
yuksek artis egiliminin kirildig1 goéze garpiyor.
Gidanin haricinde giyim ve ayakkabi
segmentindeki aylik %1.76'lik artis ve
ulagtirma segmentindeki %2.56'lik artiglar
dikkat. Ilkini kismen mevsim gegisinden
dolay! yeni sezon urlnleri ile agiklamak
muimkin, artan maliyet enflasyonunun da
katkisi oldugu dustindlebilir. Ulagtirma
tarafindaki artisi ise akaryakittaki fiyat
artislarina dayandirabiliriz. Mart ayinda déviz
kurlarinda gériilen volatiliteye bagl olarak
Uretici fiyatlar aylik bazda Mart ve Nisan
aylarinda sirasi ile %4.13 ve %4.34 artmisti.
Mayis ayinda da bu ivmenin korundugu géze
carpiyor. Aylik artis %3.92 seviyesinde
gerceklesirken, yillik artis ise %38.33 olarak
gerceklesmistir. Salgina dayali kisitlamalarin
hafiflemesi ile birlikte talep tarafindaki
toparlama Uretici fiyatlarindan tuketici
fiyatlarina gegisi 6nimuizdeki dénemde
kismen hiz kazanabilir.

Emtia: Mayis ayinda 6zellikle gelismis
ekonomilerdeki ekonomik aktivitenin salgin
kosullarinin yumugamasi ile birlikte
toparlanma egiliminde olmasi ve arz
tarafindaki gelismenin sinirli olmasi ile
birlikte Brent tipi petrol fiyatlari 66 $
seviyesinden 69$ seviyesine yiikselmistir.
ABD 10 yillik faizlerindeki yatay gériinime
bagli olarak Altin fiyatlari Mayis ayinda
yikselmistir. Nisan ayini 1,768 $
seviyesinden kapatan Altin, Mayis ayini ise
1,905 $ seviyesinde tamamlamistir. Gram
altin da yurtdisi fiyatlarindaki bu yikselise
paralel olarak Nisan ayi sonundaki 471 TL
seviyesinden yukselerek Mayis ayini 520 TL
seviyesinde tamamlamistir

Pay Senedi (Hisse) Piyasasi: Mart ayinda %5.5
kadar deger kaybeden BIST-100 endeksi, Nisan
ayinda yatay kaldi. Endeks %0.44’luk aylik artis
ile 1,398 seviyesinden kapanis gergeklestirdi.
Mayis ayina daha kuvvetli bir baglangi¢ yapan
endeksin, borsaya kote sirketlerin kuvvetli gelen
1CG21 finansal sonuglarindan destek aldigi
goriiliiyor. Onceki aylarin aksine BIST-30
endeksi performansinin %1.83 getiri ile Nisan
ayinda BIST-100 endeksine gore daha kuvvetli
oldugunu goérdiik. Ekonomik aktivitedeki
canliliga bagli olarak sirket karliliklarinin yiksek
seyrediyor olmasi hisse senedi piyasasini
desteklemektedir. islem hacimlerinin kismen
geriledigi pay piyasasinda, 2020’nin son
geyreginde yabanci ilgisinin artti§i ve TCMB
verilerine gore bu dénemde 1.4 milyar $
tutarinda para girisi gerceklesmisti. Ocak-Nisan
déneminde kismen bir kar realizasyonu
g6zlenmis ve bu donemde 1.97 milyar $
tutarinda net ¢ikis gerceklesmistir.

Tahvil - Bono Piyasasi: Subat ayinda dar bir
bantta hareket eden gerek 2 yillik gerekse de
10 yillik bono faizleri Mart ay igerisindeki
yuksek doviz kuru volatilitesi nedeniyle kismen
yukselen enflasyon beklentileri ve ABD 10 yillik
bono faizlerindeki artiga bagli olarak Mart ay:
icerisinde 400 baz puanin (izerinde yiikselis
kaydetmisti. Nisan ayinda ise bu yukselisin bir
kisminin geri gekildigini gordiik. 2 yillik bono
faizi 120 baz puan gerileme ile Nisan ayini
%18.08 seviyesinden kapatirken, 10 yillik bono
faizinde ise yaklasik 70 baz puan gerilemenin
ardindan Nisan ayI kapanigl %18.58 olarak
gergeklesti. TCMB Nisan ayi toplantisinda
politika faizini %19.00 seviyesinde sabit tuttu.
Bankanin bir sonraki toplantisi ise 6 Mayis
Persembe glinu gerceklestirilecek. Mevduat
faizleri ise Mart sonuna gére ele alindiginda
belirgin bir degisiklik géstermedi. TCMB haftalik
verilerine gére 26 Mart haftasinda %18.51 olan
1-3 ay vadeli TL mevduat faiz orani 22 Nisan
haftasinda %18.65 olarak gergeklesti.

Ddviz Piyasasi: 2021 bagindan itibaren
ABD’de enflasyon beklentilerindeki
yukselis egilimi ile birlikte 10 yillik bono
faizlerinde belirgin bir yiikselis vardi.
Bu da guiglii USD temasini
desteklemisti. Nisan ayinda ise ABD 10
yillik bono faizlerinde hafif gerileme
vardi. Mart ayini %1.74’te kapattiktan
sonra Nisan ayini %1.63 seviyesinden
tamamladi. Bu dogrultuda USD, Nisan
ayinda genel olarak diger para
birimlerine kars! bir miktar zayifladi.
Dolar Endeksi olarak bilinen DXY 93
seviyesinin Uzerinden 91.3 seviyesine
geriledi. EUR/USD paritesi de 1.17’ye
yakin seviyelerden, 1.20’lerin tizerine
yukseldi. Genel olarak
degerlendirildiginde ABD’deki
enflasyon artis egiliminin kalici
olmayabilecegdi beklentisi ve emtia
fiyatlarindaki artigin ekonomik biyime
ivmesini azaltabilecegine dair
beklentiler gerek ABD 10 yillik faizlerini

gerekse de USD’yi Nisan ayinda
baskilamistir.

2021 yilina iyi bir baslangi¢ yapan
TL'de Mart ayinda volatilite yukselmisti.
Subat ayi icerisinde 6.90 seviyesine
kadar gerileyen USD/TRY Subat ayini
7.37 seviyesinde kapattiktan sonra
Mart ayini yaklagik 1 TL'lik artig ile
8.32 seviyesinde tamamlamisti. TL
Nisan ayini kismen deger kazanarak
USD’ye karsi 8.23 seviyesinden
tamamladi. EUR kargisinda da Mart
ayini 9.77 seviyesinde tamamlayan TL,
Nisan sonunda 9.95 seviyesinde
kapanis gerceklestirdi.
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