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FON PERFORMANSLARI

Halka Arz
o A N Tarihinden | Son 1 Yila
SRR Blyaklik (Bin TL) | "y aren | Ait Getiri | Bugiine Getiri | Getiri
Getiri

M Baslangig EYF 31.01.2017 201,629 79,379,835 45.88% 23.06% 10.9% 5.6%
[ ] Baslangig Katilim EYF 31.01.2017 171,268 57,808,637 37.67% 20.27% 10.4% 5.2%
Il OKS Temkinli Degisken EYF 29.12.2017 613 1,396,166 23.76% 18.85% 10.4% 6.1%
Il OKS Temkinli Katilim Degisken EYF 29.12.2017 568 1,119,474 22.23% 17.52% 8.0% 3.6%
[7] OKS Standart EYF 02.01.2018 133,993 181,584,871 20.39% 19.57% 10.25% 6.4%
[7] OKS Katilim Standart EYF 02.01.2018 120,322 142,708,506 20.65% 17.93% 9.00% 3.9%
[ OKS Dengeli Degisken EYF 29.12.2017 699 1,914,830 17.21% 18.02% 11.4% 6.6%
[ OKS Dengeli Katiim Degigken EYF 29.12.2017 607 1,362,425 21.18% 17.83% 9.6% 4.0%
[ OKS Dinamik Degisken EYF 29.12.2017 728 2,282,334 13.01% 17.11% 12.6% 7.3%
|| OKS Dinamik Katilim Degisken EYF 29.12.2017 494 1,100,362 15.81% 13.33% 11.5% 4.3%
[0 OKS Agresif Degisken EYF 29.12.2017 597 2,158,716 6.87% 13.76% 13.2% 7.8%
[0 OKS Agresif Katilim Degisken EYF 29.12.2017 431 1,044,624 11.29% 8.83% 15.5% 4.8%

Piyasa Verileri

Son 1 Yila Ait Getiri

Yilbasindan Bugiine Getiri

Son 3 Aylik Getiri

TUFE (Enflasyon) 15.72% 5.01% 2.69%
BIST 100 -0.04% 5.71% 2.88%
BIST 30 2.39% 5.76% 2.87%
usD 26.19% 8.98% 2.25%
EURO 23.38% 8.42% 3.67%
Altin (TL/gr) 38.54% 7.11% 7.11%
Repo (Briit) 25.14% 12.70% 6.37%

Iigili tablo, rapor verisi Rasyonet'ten alinmistir. Enflasyon verileri 03.01.2019 tarihinde agiklanan verilerdir.

PiYASA DEGERLENDIRMESI MART 2019

Haziran ayi global piyasalarda risk istahinin
ylikseldigi bir ay oldu. Dolar Endeksi %1,7
deger kaybederken gelismekte olan llke
kurlari %2 deger kazandi. Hisse senetleri
piyasasinda Geligsmig Ulke (GU) hisse
senetleri %6,5; Gelismekte olan Ulke (GOU)
hisse senetleri ise %5,7 degerlendi.
Boylelikle Mayis ayindaki sert deger kayiplari
Haziran ayinda telafi edildi.

Haziran basinda Avrupa’dan gelen PMI
verileri ekonomik aktivitedeki zayiflama
egiliminin devamina isaret etti. Ancak Avrupa
Merkez Bankasr'ndan (ECB) gelen ilave
gevseme adimlari piyasalara moral verdi.
ECB, 2020 yilinin ortalarina kadar faizlerin
sabit kalacagi yoniinde piyasalari
y6nlendirmenin yani sira yeni refinansman
programi (TLTRO-IIl) igin uygulanacak faizi
cok dusik seviyede tutacagini agikladi.
Ayrica 2019 buyume beklentisi yukari
cekilirken 2019 ve 2020 enflasyon
beklentileri agagdi revize edildi. ABD tarafinda
ise beklentinin oldukga altinda gelen tarim
disi istihdam verisi, ABD blUyumesindeki
momentum kaybi ve resesyon endiseleri faiz
indirimi beklentilerini giiglendirdi. Ote yandan
beklentilere paralel bigimde iimh gelen
enflasyon verisi ve ABD Bagkani Trump’in
Amerikan Merkez Bankasi Fed'le ilgili
soylemleri gozlerin Fed kararina
gevrilmesine neden oldu.

Haziran ayindaki toplantisinda Fed faizlerde bir
degisiklige gitmemesine ragmen yayimladigi karar
metninde “sabirli durus” vurgusunu kaldirarak
2019’da faiz indirimleri igin kapiy1 agmig oldu. ECB
ve Fed’in destekleyici agiklamalari global faizlerin
son 3 yilin en dusik seviyelerine kadar
gerilemesine sebep oldu.Haziran ayinda global
piyasalarin yakindan izledigi bir bagka gtindem
konusu da G-20 zirvesiydi. Zirvede ABD ve Cin
arasinda yapilan gérusmelerde ticaret anlagsmasi
gorismelerine devam edilmesi konusunda
anlasmaya varildi. ABD, ticaret gérismelerinin
durmasiyla beraber Cin’e uygulamaya basladigi
%25 tarife paketini uygulamama kararini agikladi.
ABD, ticaret gérismelerinin durmasiyla beraber
Cin’e uygulamaya basladigi %25 tarife paketini
uygulamama kararini agikladi. Hem gelismis tlke
merkez bankalarinin destekleyici adimlari, hem de
G-20 zirvesindeki Iiml hava global piyasalarda risk
istahinin ciddi bigcimde artmasini sagladi.

Yurt icinde Haziran ayinin ilk verisi Mayis ayi
enflasyonuydu. Daralan i¢ talep ve olumlu baz
etkisi sayesinde aylik enflasyon %1,32 olan piyasa
beklentisinin de altinda kalarak %0,95 seviyesinde
gerceklesti. Bdylece enflasyon ust Uste ikinci ay
beklentinin altinda kalmig oldu. Cekirdek
enflasyondaki gériinim de dezenflasyon surecini
destekler nitelikteydi. Cari dengedeki iyilesme
Nisan ayinda da suirdl ve cari agik beklentinin
altinda 1,33 milyar ABD dolari seviyesinde
gerceklesti.

Hisse Senetleri Piyasasi: BIST 100 Endeksi,
Haziran ayina 90,3 bin seviyesinden basladi,
ay icerisinde 89,8 bin seviyesine kadar
geriledi ve ay1 96,5 bin seviyesinden %6,1
deger kazanci ile tamamladi.

Tahvil Piyasasi:Haziran ayinda verim egrisinin
tim kisimlarinda dusls goruldi. Kisa tarafta 2
yillik basit faiz oran1 478 baz puan duserek
yilbasindaki seviyesi olan %18,80’e geri
doéndi. Verim egrisinin uzun tarafinda ise 10
yillik menkul kiymet faizi 196 baz puan
gerileyerek %16,08’e kadar geri gekildi.

Déviz Piyasasi: : Turk Lirasi, Haziran ayinda
ABD dolarina karsi %0,8 deger kazandi.
Mayis ayinda 500 seviyesinin Uzerine gikan
CDS priminin 400 seviyesine geri gekilmesi
TL'yi pozitif etkilerken, ay1 degerlenerek

tamamlamasini saglad. Ima edilen oynaklik
s gostermeye devam etti, ancak tarihsel
ortalamalarin Gizerinde kalmaya devam etti.
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