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KATILIMCI BiLGILENDIRME NOTU — ARALIK 2019

FON PERFORMANSLARI

Halka Arz
o A N Tarihinden | Son 1 Yila
SRR Blyaklik (Bin TL) | "y aren | Ait Getiri | Bugiine Getiri | Getiri
Getiri

M Baslangic EYF 31.01.2017 189.180 73.334.988 57,93% 20,09% 20,1% 0,9%
[ Baslangi¢ Katilim EYF 31.01.2017 166.686 55.575.735 48,84% 19,33% 19,3% 0,9%
Il OKS Temkinli Degisken EYF 29.12.2017 766 2.111.499 36,44% 21,69% 21,7% 1,0%
Il OKS Temkinli Katilim Degisken EYF 29.12.2017 687 1.682.819 36,20% 20,33% 20,3% 0,9%
[7] OKS Standart EYF 02.01.2018 199.759 269.686.597 35,06% 23,68% 23,68% 2,4%
[7] OKS Katilim Standart EYF 02.01.2018 171.185 212.938.554 39,61% 26,13% 26,13% 2,8%
[ OKS Dengeli Degisken EYF 29.12.2017 1.066 3.353.581 29,73% 23,35% 23,4% 2,1%
[ |OKS Dengeli Katiim Degigken EYF 29.12.2017 835 2.501.766 44,47% 30,65% 30,6% 5,1%
[ OKS Dinamik Degisken EYF 29.12.2017 1.124 4.125.072 26,31% 25,84% 25,8% 3,3%
|| OKS Dinamik Katilim Degisken EYF 29.12.2017 688 1.949.741 38,16% 32,97% 33,0% 5,7%
[0 OKS Agresif Degisken EYF 29.12.2017 839 3.385.228 20,76% 27,94% 27,9% 4,8%
[0 OKS Agresif Katilim Degisken EYF 29.12.2017 762 2.328.656 37,60% 42,75% 42,8% 7,6%

Piyasa Verileri Son 1 Yila Ait Getiri Yilbasindan Bugiine Getiri Son 1 Aylik Getiri

TUFE (Enflasyon) 11,84% 11,84% 0,74%
BIST 100 25,37% 25,37% 7,04%
BIST 30 21,42% 21,42% 5,73%
usD 12,48% 12,48% 3,48%
EURO 10,26% 10,26% 5,45%
Altin (TL/gr) 33,19% 33,19% 8,22%
Repo (Briit) 22,70% 22,70% 1,03%

Iigili tablo, rapor verisi Rasyonet'ten alinmistir. Enflasyon verileri 03.12.2019 tarihinde agiklanan verilerdir.

PiYASA DEGERLENDIRMESIi ARALIK 2019

Dolar Endeksi (DXY), Aralik ayindaki
1.9% deger kaybi ile birlikte yilbasindan
bu yana olan getirisini %0.2'e dusurdu.
Gelismekte olan Ulke (GoU) kurlari ise
ayni dénemde 2.1% deger artisi ile
birlikte yiIlbasindan bu yana olan
getirilerini %3.1'e yukseltti. Hisse senedi
tarafinda, GoU Aralik ayinda 7.2%
degerlenerek yilbasindan bu yana olan
getirilerini %15.4'e yukseltirken, Gelismis
Ulkeler (GU)de ise ayni oranlar sirasiyla
2.9% ve %25.2 olarak gerceklesti.
Amerikan Merkez Bankasi FED, 2019 yili
boyunca 3 faiz indirimin ardindan yilin
son toplantisinda faizlerde degisiklige
gitmedi. Giincel seviyenin ekonomik
buylimeyi siirdirmek igin uygun oldugu
ve faiz artinminin degerlendirilebilmesi
icin enflasyonda 6nemli bir yikselis
olmasi gerektigi vurgulandi. Bu yorum,
enflasyonun yakin zamanda
yukselmeyecegi seklinde algilandi. Yilin
son toplantisinda paylasilan FED Ulyeleri
faiz tahminlerinde, 2020 yili igin 13
Uyenin faizlerde degisim beklemedigi
goéraldu.

Avrupa’da Christine Lagarde Avrupa Merkez
Bankasi (AMB) Baskani olarak ilk basin
toplantisini gerceklestirdi. Bu toplantida, Eyll
ayinda alinan kararlar korundu. Buna ek
olarak, AMB’nin fiyat istikrarini saglama
yontemine iligskin bir inceleme baslatiimasi ve
buna iligkin raporun 2020 yilinda
tamamlanmasi bekleniyor. 2020 yili igin
blyime tahmini hafif asagi revize edilirken,
enflasyon tahmini ise halen %2 hedefinin
altinda bekleniyor.

TCMB Aralik ayinda gevseme politikasini
surdirerek politika faizini 200 baz puan indirdi
ve %12 seviyesine gekti. Kasim ayi enflasyon
verisi beklentilerin altinda %0.38 olarak
aciklandi, yillik veri ise %10.56 olarak
gerceklesti. Boylece Adustos ayindan beri
disen yillik veri, bu dénemde ilk kez ylkselmis
oldu. Ay icerisinde aciklanan 3. ceyrek buyime
verisi, gecen yilin ayni dénemine gére %0.9
blylimeye isaret etti. Blylimenin bilesenlerine
bakildiginda; son 1 - 1,5 yillik dbnemde pozitif
katki veren net dis talebin 3. geyrek itibariyla
katkisinin sifirlandigi, 6zel tuketimin ise hafif
toparlandigi goérulmekte. Buna ek olarak,
stoklarda gérilen degisimin pozitif olmasi,
isletmelerin tekrar stoklarini artirmaya
basladigina isaret ediyor.

Pay (Hisse Senedi) Piyasasi: BIST 100
Endeksi, Aralik ayina 107.4 bin
seviyesinden basladi, ay igerisinde 106.8 -
115.4 bin arasinda bir bant igerisinde
islem goérdi ve ay1 %7.0 degerlenerek
114.4 bin seviyesinde tamamladi.

Tahvil Piyasasi: Aralik ayinda verim egrisi
boyunca disusler gorildu. Kisa tarafta 2
yillk basit faiz 34 baz puan diserek
%11.45, uzun tarafta ise 10 yillik basit faiz
22 baz puan duserek %11.86 seviyesine
geldi.

Doviz Piyasasi: Turk Lirasi, Aralik ayinda
3.4% deger kaybetti. ima edilen kur
oynakligi da dénem boyunca artig
g0sterdi, ancak tarihsel ortalamalarin
altinda kalmaya devam etti.
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