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Enflasyon: Agustos'ta TUFE %146 ile %2.0 civarindaki
piyasa beklentisinin altinda gergeklesirken yillik enflasyon
%80.2 oldu. Beklenti alti enflasyonda gida fiyatlarinin
gecmis yillar ortalamasinin altinda gergeklesmesi ve
ulastirma fiyatlarinin Temmuz'un ardindan Agustos'ta da
aylik bazda gerilemesi etkili oldu. Gida enflasyonu
Agustos'ta %0.85 olurken ulastirma enflasyonu %-1.78
olarak gergeklesti. Agustos'ta aylik enflasyona en yuksek
katkiy1 0.30"ar puan ile konut ve ev esyasi yaparken otel
ve restoranlar enflasyonu 0.24 puan yukari gekti. Yillik
bazda gida ve icecek enflasyonu hafif dustisle %94.65'ten
%90.25'e gerilerken aylik enflasyona 0.23 puan katkida
bulundu; yildan yila enflasyonu %119.1'den %116.9'a
gerileyen ulastirma kalemi ise aylik enflasyonu 0.32 puan
asagl cekti. 1 Eylul'den gegerli olacak elektrik ve dogalgaz
zamlari enflasyonda artisin devam etmesine neden
olabilir. Eyltl-Ekim aylarinda da %80 tzeri yillik enflasyon

sonrasl baz etkisiyle birlikte yilsonunda enflasyonun %65-

70'e dogru gerilemesi beklenebilir. UFE aylik bazda %2.4
ile yillik enflasyonun %144.6'dan %143.7'ye gerilemesine
neden oldu. Sinirli da olsa bu diististe %350.6 ile rekor
kiran enerji enflasyonunun %303.5'e gerilemesi etkili
oldu. Emtia fiyatlarindaki gevsemeye ragmen dogalgaz
maliyeti onumuzdeki donemde yakindan takip edilecektir.

Pay Senedi (Hisse) Piyasasi: BIST-100 endeksi
Temmuz ayini gerek bilanco beklentilerindeki kuvvetli
seyir gerekse de yurtdisi piyasalardaki olumlu dinamigin
etkisi ile %7.8 deger kazanct ile 2,592 seviyesinden
tamamlamisti. Agustos ayinda ise 6zellikle Bankacilik
endeksindeki gok sert yiikselise bagl olarak BIST-100
endeksi Agustos ayini %22.3 deger kazanctile 3,171
seviyesinden tamamlad. Bankacilik endeksi Agustos
ayinda %51.8 oraninda aylik ytkselise imza atarken,
sanayi endeksi de %15.1 oraninda aylik artis kaydetti. Bu
yuksek performansi TL cinsinden faiz oranlarindaki
gerileme nedeniyle hisse senedi piyasasinin énemli bir
alternatif getiri imkani olarak degerlendirilmesine ve yine
faiz oranlarindaki gerileme sayesinde sirket
degerlemelerinin artabilecegi beklentisine baglamak
mumkin. Bu pozitif dinamiklerin etkisi ile Agustos ayinda
hisse senedi piyasasinda gtinluk islem hacmi 70.3 milyar
TL olarak gerceklesti. Temmuz ayinda uzun bayram tatili
etkisi ve mevsimsel etkiler nedeniyle islem hacmi Agustos
ayindaki seviyenin yarisi kadar gerceklesmisti. TCMB 26
Agustos verisine gore yabanci yatirimcilar Agustos ayinda
692 milyon $ tutarinda hisse senedi alis gerceklestirdiler.

Fon Kogu ile risk alginizi b

giris yapabilirsiniz.

PIYASA DEGERLENDIRMESI Agustos 2022
Déviz Piyasasi: FED'in siki para politikasi durusu ve
ABD’nin ekonomik buytme anlaminda Avrupa bélgesine
gore daha avantajli konumda olmasi ve yine Avrupa
bolgesinin enerji fiyat artislarina ABD'ye gére daha duyarli
olmasina bagli olarak ABD Dolari gtiglti seyrini Agustos
ayinda da korudu. EUR/USD paritesi Temmuz ayini
1.0220 seviyesinde tamamlamisti. Agustos ayi icerisinde
EUR/USD 1.00 seviyesinin altina da sarkti ve ay1 1.0054
seviyesinden tamamladi. Diger gelismis tlke para
birimlerine karsi da kuvvetli seyreden ABD Dolari, Dolar
endeksi olarak bilinen DXY Agustos ayini 108.7
seviyesinden tamamladi ve Temmuz ayi kapanis seviyesi
olan 105.9'a gore belirgin bir yukselis gerceklestirdi. ABD
piyasalarinin global piyasalar ile karsilastirildiginda daha
korunakli oldugu dustincesi USD degerlenmesine 6nemli
bir katki saglamis gortinmekte.

Turk Lirasi ise USD-EUR sepetine karsi Agustos ayindaki
TCMB'nin 100 baz puan faz indirimine ragmen daha stabil
bir goruntu sergiledi. Temmuz ay! icerisinde ise sepete
karsi deger kaybi %6.3 olarak gergeklesmisti. Agustos ayi
icerisinde ise %0.4'ltk oldukga sinirl bir kayip ile donemi
tamamladi. Turk Lirasi Agustos ayinda TCMB'nin
acikladigi doviz alis kurlarina gére USD’ye karsi 18.17,
EUR'ya karsl ise 18.16 seviyesinde kapanis gerceklestirdi.
Faiz indirimine ragmen, artan turizm gelirleri, sermaye
piyasalarina yabanci yatirimci girisi ve CDS seviyesinin
800 uzerindeki bir seviyeden dénem igerisinde 650
seviyelerine kadar gerilemis olmasi bu dénemde Tuirk
Lirasi'ni destekleyici faktorler oldular.

Emtia: Genel emtia endeksinde %0.44 gibi sinirli bir aylik
artis olmasina ragmen, gida emtia endeksindeki %8.61
oranindaki artis global ekonomilerdeki enflasyon
dinamikleri acisindan zorlayici olarak degerlendirilebilir.
Bu nedenle yukselis egiliminde olan global bono
faizlerinin degerli metallerin fiyatlarini baskilamaya
devam ediyor. Altin fiyatlari ons bazinda Agustos ayinda
%3.1 deger kaybederken ayi 1,711$ seviyesinde kapatti.
Gram Altin ise Temmuz ayi sonundaki 1,017.3 TL
seviyesinden %1.6 kadar gerileyerek Agustos ayini
1,000.9 TL seviyesinde tamamlamistir. Resesyon
endiseleri ve Iran ile ntikleer konusundaki anlasmanin
olabilecegine dair beklentiler petrol fiyatini baskilami ve
Brent tipi petrol fiyatlari Agustos ayinda aylik bazda %11.4
gerileyerek 95.7$ seviyesinden ayl tamamlamistir.

FON PERFORMANSLARI
Halka Arz
et KU g Tahnien SodvieAt | ibesnin oy e ceu
Getiri
31.01.2017 368.675 375.744.936 134,5% 19,9% 13,3% 2,3%
31.01.2017 272.31 284.800.158 121,0% 19,8% 13.1% 1,9%
29.12.2017 2.063 10.288.800 134,1% 27,7% 20,4% 3,0%
29.12.2017 2.374 7.924.226 109,0% 24.2% 17,6% 2,9%
29.12.2017 3.505 17.168.725 146,6% 39,7% 28,6% 6,2%
29.12.2017 3.830 33.709.590 196,5% 70,9% 45,8% 11,9%
02.01.2018 353.211 662.716.689 186,7% 57,8% 40,4% 6,8%
02.01.2018 410.710 864.539.609 178,4% 62,6% 45,1% 10,5%
29.12.2017 6.489 52.228.495 300,5% 94,7% 62,3% 12,7%
29.12.2017 5.242 63.137.355 240,9% 95,1% 58,9% 15,6%
29.12.2017 7.359 75.329.557 354,5% 107,3% 67.5% 13.8%
29.12.2017 4.985 66.480.756 255,3% 125,3% 76,1% 21,2%
Son 1Yila Ait Getiri Yilbagindan Bugiine Getiri Son 1 Aylik Getiri

80.21% 47,85% 1,46%

115,43% 115,43% 22,33%

17,49% 70,59% 25,14%

118,81% 36,32% 1,55%

84,85% 20,35% -0.77%

106,20% 28,04% -1,36%

16,20% 9.76% 1,16%

elirlemek ve buna gére fon dagiliminizi

degistirmek igin www.garantibbvaemeklilik.com.tr ‘den Internet Subemize

Tahvil - Bono Piyasasi: ABD Merkez Bankasi FED'in
Temmuz ayindaki 75 baz puan faiz artisi ile birlikte
resesyon endiseleri i¢ ice gegmis bir géruntt sergilemis
ve 2023 yili igerisinde FED'in tekrar genislemeci para
politikasi setine dénebilecegi beklentisi ile ABD tahvil
faizleri 36 baz puan kadar geri cekilerek %2.65'ten ayi
tamamlamisti. Ancak enflasyonun gerek ABD'de gerekse
de global ekonomilerde ytiksek seyri ve 6zellikle gida
emtialarindaki fiyatlarin yukari yonlt egilimi gelismis tlke
merkez bankalarinin siki para politikasini daha uzun bir
surre daha devam ettirebilecegi beklentisi ile tahvil faizleri
tekrar yonunt yukari gevirdi. ABD FED Baskan'i Powell'in
Jakson Hole toplantisindaki konusmasi u beklentiyi daha
da pekistirdi. Bu nedenle ay genelinde %3.00 seviyesinin
altinda islem géren ABD 10 yillik faiz oranlari, son hafta
icerisinde ivme kazandi ve Agustos ayini %3.19
seviyesinde tamamladi.

Agustos ayinda Turkiye'de kisa vadeli bono faizleri
yaklasik 8 ytizde puandan fazla gerilerken, uzun vadeli
bono faizleri de 5 ylizde puan kadar gerileme gosterdi. 2
yillik faiz Agustos ayini %14.46, 10 yillik faiz ise %13.06
seviyesinde tamamladi. TCMB'nin ay icerisindeki 100 baz
puanlik politika faizi indirimine ilave olarak, munzam
karsiliklar ile ilgili dizenlemesi ve bankalarin enflasyona
endeksli bono istahlarinin kismen azalmasina bagli olarak
sabit getirili bor¢glanma araglarini faizlerinde net bir
gerilemeye imkan sagladi. 26 Agustos tarihli TCMB
verilerine gore yabanci yatirmcilar Agustos ayi genelinde
Devlet I¢ Borglanma Senetlerinde bir énceki aya gére
belirgin bir hareket sergilemedigi gézlemlendi. Mevduat
faizleri ise 26 Agustos tarihli TCMB verisine goére 1-3 ay
vadede %18.32 olarak agiklandi. Temmuz ayinin son
verisine gore 1667 baz puanlik bir gerileme gerceklesti.

Yatinim Onerisi:

Her bir fonun getirisi ve riski birbirinden farklidir. Size en
uygun fonlar belirleyebilmemiz iin éncelikle risk alginizi
yani risk alma egiliminizi 6grenelim.

Yatirim deneyimleriniz, tercihleriniz ve getiri beklentiniz
ile ilgili sorulardan olusan anketimizi doldurarak, 4 ayri
risk profilinden hangisine dahil oldugunuzu hemen
ogrendikten sonra, Fon Kogu hizmeti ile size en uygun
fonlari bularak fon dagiliminizi yeniden belirleyebilir ve
yatiriminiza birlikte yon verebiliriz. Tek yapmaniz
gereken, internet Subemize giris yapmak.

Fon Kogu size en uygun
fon dagilimini sunmak icin sizi bekliyor olacak.
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Fona lliskin Bilgiler ve Yatinim Riski Portféy Dagilimi

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan, riski
sevmeyen, sabit getirili menkul kiymet ya da mevduat katilimcilari
tarafindan tercih edilmektedir. Fon ayni zamanda, OKS sisteminde faizli
yatirim tercih etmis olan katilimcilarin, cayma stiresi boyunca
yatinmlarini degerlendirecegi fon olarak tasarlanmistir.Fon getirisi
agirlikli olarak mevduat faizleriyle paralel olup, fon fiyatlari genel

olarak istikrarlidir, dolayisiyla (+) ve (-)yénde ani sekilde degisim
lgostermez. Reel getiriyi korumaya yonelik bir fondur.

Baslangic EYF

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan, riski
sevmeyen, faizsiz yatirnm tercih eden ve agirlikli faizsiz enstrimanlara
yatinm yapmak isteyen katilimcilar tarafindan tercih edilmektedir. Fon
ayni zamanda, OKS sisteminde faizsiz yatirim tercih etmis olan
katilimcilarin, cayma stresi boyunca yatinmlarini degerlendirecegi fon
olarak tasarlanmistir. Portféytinde orta-uzun vadeli faizsiz borglanma
araglari bulunmasi dolayisiyla piyasalarda yasanacak dalgalanmalar fon
fiyatina +/- olarak yansir.

Baslangic Katilim EYF

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan,
Baslangic fonundan veya OKS Standart fondan ayrilmayi tercih eden
calisanlara sunulan dusuk riskli bir fondur. Fon izahnamesinde yer alan
para ve sermaye piyasasl araclarina belirlenen sinirlar gergevesinde
OKS Temkinli Degisken EYF yatirim yapabilir ve isminde belirtildigi sekliyle temkinli/dask riskli
yatinmlari tercih eder. Portféytnde yer alan orta-uzun vadeli
tahvil/bonolar nedeniyle faizlerde yasanabilecek dusts ve yukselisler ve
yine portfoytinde tasidigi hisse senedi nedeniyle hisse senedi piyasasindal
yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansimasina neden olur

Otomatik Katiim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve faizsiz
yatirimi tercih eden, Baslangic Katilim fonundan veya OKS Standart
Katiim fondan ayrilmayi tercih eden galisanlara sunulan dusuk riskli bir

P o fondur. Fon kisa vadeli faizsiz yatirim araclarina yer vererek piyasadaki
OKS Temkinli Katilim Degisken EYF dalgalanmalardan olabildigince uzak kalmay: hedefler. Portfoyande orta-
uzun vadeli faizsiz bor¢lanma araglari ve hisse senetleri bulunmasi
dolayisiyla piyasalarda yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak
yansir.

[Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve faizsiz
yatirimi tercih eden, Baslangig Katilim fonundan veya OKS Standart
Katilim fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan orta riskli bir
fondur. Fon portfoytine, gelir ortakligi senetleri, kira sertifikalari, yatirm
OKS Dengeli Katihm De§i§ken EYF stratejisine uygun olarak BIST tarafindan hesaplanan katilim
lendekslerindeki paylar, gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araglari ve
katilim hesaplari alinabilir. Portféyiinde orta-uzun vadeli faizsiz
borglanma araglari ve hisse senetleri bulunmasi dolayisiyla piyasalarda
yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansir.

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan,
Baslangic fonundan veya OKS Standart fondan ayrilmayi tercih eden
calisanlara sunulan orta riskli bir fondur. Fon portfoyu, likiditesi yuksek
para ve sermaye piyasasl araclarindan olusmaktadir. Fon izahnamesinde
yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina belirlenen sinirlar

OKS Dengeli Degi§ken EYF cercevesinde yatinm yapabilir yapabilir ve isminde belirtildigi sekliyle
dengeli/orta riskli yatinmlari tercih eder. Portféytinde yer alan orta-uzun
vadeli tahvil/bonolar nedeniyle faizlerde yasanabilecek dusts ve
yukselisler ve yine portfoytinde tasidigi hisse senedi nedeniyle hisse
senedi piyasasinda yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak
yansimasina neden olur.

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve faizsiz
yatirimi tercih eden, orta derecede risk alabilen yatirimcilar tarafindan
tercih edilmektedir. YildSnumunt tamamlamis ve herhangi bir fon
dagilim degisikligi yapmamis s6zlesmelerin fonlari, mevzuat geregi
OKS Katilim Standart EYF otomatlk bu fon§ yon\en?\r\\ecekt\r Agirlikli olarak Turk Lirasi cinsinden
ihrac edilmis gelir ortakligi senedi, kira sertifikalarina yatirim yapan fon
izahnamesinde yer alan diger varlik siniflarina da belirlenen sinirlar
cercevesinde yatirim yapabilir. Portfoytinde orta-uzun vadeli faizsiz
borglanma araglari ve bir miktar hisse senetleri bulunmasi dolayisiyla
piyasalarda yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansir.

Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve faizli
yatirimi tercih eden, orta derecede risk alabilen yatirimcilar tarafindan
tercih edilmektedir. Yildonumunu tamamlamis ve herhangi bir fon
dagiim degisikligi yapmamis s6zlesmelerin fonlari, mevzuat geregi
OKS Standart EYF .otomatlk bu fona yonlendirilecektir. Agirlikli olarak Turk Lirasi cnrfsmden
ihrac edilmis borglanma araglarina yatirim yapan fon izahnamesinde yer
alan diger varlik siniflarina da belirlenen sinirlar gergevesinde yatirm
yapabilir. Fon portféytntin orta-uzun vadeli tahvil/bono ve bir miktar da
hisse senetlerinden olusmasi nedeniyle faiz ve borsa dalgalanmalari fon
fiyatini etkiler.
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Otomatik Katiim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan ve faizsiz
yatirimi tercih eden, Baslangig Katilim fonundan veya OKS Standart
Katilim fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan ytiksek riskli bir
fondur. Fon portféytine, gelir ortakligi senetleri, kira sertifikalari, yatinm
stratejisine uygun olarak BIST tarafindan hesaplanan katilim
lendekslerindeki paylar, gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araglari ve
katiim hesaplari alinacaktir. Portfoytinde orta-uzun vadeli faizsiz
borglanma araclari ve hisse senetleri bulunmasi dolayisiyla piyasalarda
yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/- olarak yansir.

[Otomatik Katilim Sistemi (OKS) kapsaminda sisteme dahil olan, Baslangic
[fonundan veya OKS Standart fondan ayrilmayi tercih eden galisanlara
sunulan yuksek riskli bir fondur. Fonun yatinm amaci, portfoy yoneticilerinin
piyasa beklenti ve analizleri dogrultusunda yatinm yapmak suretiyle getiri
lelde etmektir. Bu amaca ulasmak igin, fon izahnamesinde yer alan para ve
sermaye piyasasi araglarina belirlenen sinirlar gercevesinde yatirnm yapabilir
ve isminde belirtildigi sekliyle dinamik/yuksek riskli yatinmlari tercih eder.
Portféytinde yer alan orta-uzun vadeli bonolar nedeniyle faizlerde
lyasanabilecek dusus ve yukseligler ve yine portféyunde tasidigi hisse senedi
[nedeniyle hisse senedi piyasasinda yasanacak dalgalanmalar fon fiyatina +/-
olarak yansimasina neden olur. Agirlikli sabit getirili menkul kiymetlere yer
verilen portfoyde, fonun hisse senedi piyasasina yatirim yapmasi faiz getirisi
beraberinde sermaye getirisi elde edilmesi olanagini saglamaktadir.
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