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Tahvil & Bono & Eurobond

TCMB'nin para politikasi faizini 250 baz
puan artig ile %42.50'ye yukselttigi Aralik
ayinda, yukari yonli volatilite ile 2 yillik
bono faizi 100 baz puan artisile %39.8'e

yikselirken, 10 yillik bono faizi, ay1 94 baz
puan diisis ile %24.98 seviyesinde ay1 5
tamamladi.

Déviz
Dolar'in Aralik ayinda gli¢ kaybettigi gézlemlendi.
EUR/USD paritesi 1.0888 seviyesinde
tamamladig) Kasim ayindan sonra, Aralik ay
icerisinde 1.1103 seviyesine kadar yikselirken ayi
1.1036 seviyesinde tamamladi.

Emtia

Aralik ayinda manset emtia endeksi %2.14
gerilerken, gida emtia endeksi aylik bazda
%4.85 gerilerken, sanayi emtia endeksi ise
%3.58 yukselmistir. Altin Aralik ayin %4
artigla 2,062% ons seviyesinde
gerceklestirmistir.

Hisse Piyasasi
BIST-100 endeksi, Aralik ayini
9%6.93 dusis ile 7,396
seviyesinde tamamladi.

Yurtdisi

Dolar endeksi olarak bilinen DXY Aralik ayinda 104.154 seviyelerine karar yikselirken ayi 101.289 seviyesinde tamamladi. FED politika faizini
beklentilere paralel olarak %5.25-%5.5 seviyesinde sabit birakacag) ongoruliyor. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) 3 temel faiz oranini
degistirmedi. Enflasyonun 2024 yili boyunca dismesini bekledigini agikladi. Buna gére ana refinansman faizini yiuzde 4,50, marjinal fonlama
faizini yizde 4,75 ve mevduat faizini ise yuzde 4 seviyesinde sabit tuttu.

Tahvil - Bono Piyasasi: Aralik ayinda ABD 10 yillik faiz orani 50 baz puan dusus ile ayi %3.87 seviyesinden
tamamladi. TCMB'nin para politikasi faizini 250 baz puan artis ile %42.50'ye yukselttigi Aralik ayinda, yukar!
yonla volatilite ile 2 yillik bono faizi 100 baz puan artis ile %39.8'e ytkselirken, 10 yillik bono faizi, ay1 94 baz
puan dusus ile %24.98 seviyesinde ayl tamamladi. Aralik ayinda mevduat faizleri ise 22 Aralik tarihli TCMB
verisine gore 1-3 ay vadede %52.60 olarak aciklandi ve Kasim ayinin son verisine (%46.07) gére 653 baz
puanlik bir yukselis gerceklesti. 22 Aralik tarihli TCMB verilerine goére yabanci yatirimcilar Aralik ayinda
Devlet i¢c Bor¢clanma Senetlerinde yaklasik 1.27 milyar $ tutarinda net alis gerceklestirmislerdir.

Enflasyon: Aralik ayinda TUFE %2.93 ile beklentilerin (3.13%) altinda gerceklesirken yillik enflasyon
beklentilerin (%65.10) altinda %64.77 olarak gerceklesti. Bu gérunumle beraber TUFE endeksinin yillik
artisinin ITO perakende endeksi ile farki 10.1 puana geriledi. Aylik bazda en yiiksek artis eglence ve kultur
(%5.30), konut (%4.97) ve gida ve alkolstiz icecekler (%4.81) olurken yillik artis oranlarina baktigimizda
lokanta ve oteller (%93.24),e8itim (%82.06) ve saglik (%79.59) olarak gerceklesti. Gida enflasyonu son 5 yil
ortalamasinin Gzerinde gerceklesirken, akaryakit fiyatlarindaki sinirli azalisa ragmen, yillik manset
enflasyondaki artista 6zellikle cekirdek ve gida enflasyonunun etkili oldugu tahmin ediliyor. Ote yandan %49
oraninda belirlenen asgari ticret zamminin diger ticretlere de yansima olasiligi, OTV ayarlamalari ve
kamunun belirledigi hizmet ve Grin fiyatlarinda yeniden degerleme oranina endeksli artislar, 2024 yili ilk
ceyreginde enflasyon egiliminde buyuk olasilikla gecici olacak bir hizlanmaya agabilir.

UFE aylik bazda %1.14 artarken, yillik bazda ise %42.3'den %44.2'ye yukseldi. Ana sanayi gruplarinin aylik
degisimleri; ara malinda %2,54 artis, dayanikl tiketim malinda %2.50 artis, dayaniksiz tiketim malinda
%?2.23 artis, enerjide %6.63 azalis ve sermaye malinda %2.27 artis olarak gergeklesti. Diger taraftan ise
emtia fiyat gelismeleri takip edilecek ana unsur olarak degerlendirilebilir.
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Emtia: Aralik ayinda manset emtia endeksi %2.14 gerilerken, gida emtia endeksi aylik bazda %4.85
gerilerken, sanayi emtia endeksi ise %3.58 yiikselmistir. Kasim ayini %5.24 deger kaybiyla 82$ seviyesinde
tamamlamayan petrol, Aralik ayini %4.39 deger kaybederek 77$ seviyesinde tamamladi. Kasim ayinda
%2.65 deger kazanarak 1,983% ons seviyesinde kapanis gerceklestiren Altin, Aralik ayini %4 artisla 2,062%
ons seviyesinde gerceklestirmistir.

Pay Senedi (Hisse) Piyasasi: Kasim ayini %5.58 yikselis ile 7,948 seviyesinde tamamlayan BIST-100
endeksi, Aralik ayini %6.93 dusus ile 7,396 seviyesinde tamamladi. Banka endeksi 1% ile pozitif ayrisirken
sanayi endeksi, %10.49 dususle negatif ayrismis oldu. Aralik ayinda hisse senedi piyasasinda gtinlik islem
hacmi ortalama 104 milyar TL olarak gerceklesti. TCMB'nin 22 Aralik verisine gore, yabanci yatirimcilar
Aralik ayinda yaklasik 1.4 milyar $ tutarinda hisse senedi alisi gerceklestirdiler.

Doviz Piyasasi:ABD'de 10 yillik tahvilin Aralik ayinda %7.55 dismesiyle birlikte Dolar'in Aralik ayinda guic
kaybettigi gozlemlendi. EUR/USD paritesi 1.0888 seviyesinde tamamladigi Kasim ayindan sonra, Aralik ayi
icerisinde 1.1103 seviyesine kadar yukselirken ay1 1.1036 seviyesinde tamamladi. Diger gelismis tlke para
birimlerine karsi deger kaybeden ABD Dolari, Dolar endeksi olarak bilinen DXY 103.407 seviyesinden
tamamladigi Kasim ayini, Aralik ayinda 104.154 seviyelerine karar ytkselirken ay1 101.289 seviyesinde
tamamladi. FED, Aralik ayi politika faizini beklentilere paralel olarak %5.25-%5.5 seviyesinde sabit
birakacagi ongorultyor. Kisisel tuketim harcamalari verisinin 3.5%'ten 3.2%'ye gerilemesiyle enflasyonun
sogudugu sinyalini veriliyor. Boylece, FED'in hedefi olan 2% hedefine yaklastigi géruldu. Enflasyonun
dusmesiyle birlikte piyasa faiz indirimlerin baslamasi ve siki para politikasin Mart itibariyle gevsemeye
baslanmasi bekleniyor. TCMB'nin acikladigi doviz alis kurlarina gére Dolar, Aralik ayini 29.43 seviyesinde
tamamlayarak Kasim ayi kapanis seviyesine (28.82) kiyasla %2.1 deger kazandi. Euro, Aralik ayini 32.57
seviyesinde tamamlayarak, Kasim ayi kapanis seviyesine (31.51) kiyasla 3.36% deger kazandi.

15.12.2023 TARIHLI DAGILIM GEREKCESI

ABD'de enflasyon verileri beklentilere paralel olarak dusus egilimini surdurmektedir. Buna bagli olarak ABD
Merkez Bankasi FED, enflasyondaki dustst gz 6niinde bulundurarak, Aralik ayinda yaptigi toplantida 2024
yil sonuna kadar 75 baz puanlik faiz indirimi éngdérmektedir. Bunlara ek olarak, siki para politikasi durusuna
ragmen is glcU piyasasinin kuvvetli kalmasi risk istahini kuvvetlendirmektedir. Faiz hadleri cephesinde ise
FED' in faiz indirim beklentisinin resmilesmesiyle, uzun vadeli getirilerde ciddi geri ¢ekilme yasanmistir. ABD
10 yillik tahvil getirisi tekrardan %4 seviyesinin altina gelmistir. Degerli metallerde faiz hadlerinin diiststine
karsin, jeopolitik gerginligin azalmasiyla dengeli seyir gézlemlenmistir.

FAIZLI RISK GRUPLARI DAGILIM GEREKCESI

Kuresel risk istahinin kuvvetli kalmasi beklendiginden strdurulebilirlik temasina yatirim yapan GHH-
Surdurulebilirlik Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu dagilimlara eklenmistir. Yurtdisi hisse senetlerine
agirlikli yatirm yapan GHO-Ucuinct Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'nun dagiimdaki agirligi arttiriimistir.
Kuresel faiz hadlerindeki hizli asagi yonlt hareketle ve gelinen seviyeler gbz 6ntinde bulundurularak GHG-Dis
Borclanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu dagilimdan ¢ikartilmistir. Ayrica altinin geldigi 2000 dolar tstt
seviyeler ve jeopolitik gerginligin azaldigi kuresel ortamda GHA-Altin Katilim Emeklilik Yatirim Fonu
dagilimlardan ¢ikartiimistir.

FAIZSIZ RISK GRUPLARI DAGILIM GEREKGESI

Jeopolitik risklerin azaldigi kiiresel ortamda ve altinin geldigi seviyeler cergevesinde GHA-Altin Katihm
Emeklilik Yatirnm Fonu'nun dagilimdaki orani azaltiimis olup, agirlikli olarak kira sertifikalarina yatirim yapan
GES-Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu'nun orani arttirilmistir.
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FAIZLI RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI

Faizli risk gruplariicin 15.12.2023 itibariyle 24.10.2023 tarihli 6nerimizi yukarida belirtilen gerekgelere istinaden
degistiriyoruz. Risk/yas gruplari bazinda, dagilim ve oneri tarihli volatilite araliklarina asagida yer verilmistir. Tavsiye
niteligindeki 6neriler, katihmcilarin Risk Getiri Profili (RGP) anketi'ni doldurma tarihindeki yaslari ve risk profilleri baz

alinarak verilmektedir.

FAIZLI RISK GRUPLARI TAVSIYE NITELIGINDEKI FON DAGILIMI

15.12.2023
Diisiik Risk Profili
31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Aralig1 Yag Araligi
e o o
Para Piyasasi - GEL [725% 7 60% 60%
Hisse Senedi - GEH 5% 0% 0%
Birinci Fon Sepeti - GCT 5% 10% 10%
Uciincii Degisken - GHO 0% 5% 5%
Borglanma Araglari - GEK [25% | 25% 25%
Siirdiriilebilirlik Hisse - GHH  [110% 0% 0%
Altin Katiim - GHA o 0% 0%

Yiiksek Risk Profili
0-30 31-40
Yas Ara

Fon Kodu-Fon Adi Yas Arahgi

Para Piyasasi - GEL 0%
Hisse Senedi - GEH 25%
Birinci Fon Sepeti - GCT 15%

Ugiincii Degisken - GHO 30%
[Borglanma Araglani -GEK | 15% | 15% | = |
Siirdiiriilebilirlik Hisse-GHH | 15% | 15% | ) |
[AttinKathm-GHA | 0% | 0% |

Cok Yiiksek Risk Prof

0-30 31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Aralig1 | Yas Araligi | Yas Araligi

A | A | B ]
Siirdiiriilebilirlik Hisse - GHH

Yillik
Volatilite

15.70% 14.52%

24.10.2023
Diisiik Risk Profili
31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi Yas Araligi
e oo o

Para Piyasasi - GEL [25%  60% 60%
Hisse Senedi - GEH 5% 0% 0%
Birinci Fon Sepeti - GCT 5% 10% 10%
Ugiincii Degisken - GHO 5% 0% 0%
Borglanma Araclan - GEK [25%  25% 25%
Dis Bor¢lanma Araglari - GHG 5% 0% 0%
Altin Katiim - GHA 0% 5% 5%

ParaPiyasasi-GEL | 5% - 25%
Hisse Senedi-GEH = 20% - %
Birinci Fon Sepeti-GCT ~  15% - 5%
Ulincii Degisken-GHO ~  15% - 5%
Borglanma Araglari - GEK ~  25% 5%
Dis Borglanma Araglari -GHG ~ 10% 5%
AltinKatihm-GHA | 10% S 10%
Yiiksek Risk Profili
0-30
Fon Kodu-Fon Adi Yas Aralig1| Yas Ara

- 5%
- 20%
[Birinci Fon Sepeti-GCT | 15% | 15% | == |
Ugiincii Degisken-GHO | 20% | 20% | === |
[Borglanma Araglari -GEK | 15% | 15% | |
15% | 15% | o |

S 0%

Altin Katilim - GHA 10%

Cok Yiiksek Risk Pro

40-50+

Yas Araligi | Yas Ara Yas Araligi

Fon Kodu-Fon Adi

12.54% 9.23% 3.09%




$Garanti BBVA

Emeklilik

FAIZSIZ RISK GRUPLARI FON DAGILIM TAVSIYESI

Faizsiz risk gruplariicin 15.12.2023 itibariyle 24.10.2023 tarihli 6nerimizi yukarida belirtilen gerekcelere istinaden
degistiriyoruz. Risk/yas gruplari bazinda, dagilim ve 6neri tarihli volatilite araliklarina asagida yer verilmistir. Tavsiye
niteligindeki dneriler, katilimcilarin Risk Getiri Profili (RGP) anketi'ni doldurma tarihindeki yaslari ve risk profilleri baz

alinarak verilmektedir.

FAiZSiZ RiISK GRUPLARI TAVSIYE NITELIGINDEKi FON DAGILIMI

15.12.2023
Diisiik Risk Profili
31-40 40-50+
Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi Yas Arahig
D D
Katilm Standart - GES 45% 45%
Katilim Degisken - GEA 5% 5%
Altin Katilim - GHA 0% 0%
Kira Sertifikalari Katihm - GKB  [i30% "  50% 50%

Yiiksek Risk Profili

0-30 31-40

Fon Kodu-Fon Adi Yas Aralig1| Yas Ara

| 8 | B |
[Katihm Standart-GES | 15% | 15% | . |
[Katiim Degisken-GEA | 60% | 60% | .. |
AttinKatihm-GHA [ 10% [ 10% | = |
Kira Sertifikalari Katlim-GKB | 15% | 15% | 55 |

Cok Yiiksek Risk Profili

0-30 31-40 40-50+
Yas Arahigi | Yas Arahgi | Yas Araligi

A | A | B |

Fon Kodu-Fon Adi

Volatilite 11.37% 10.52%

24.10.2023
Diisiik Risk Profili

0-30 31-40 40-50+

Fon Kodu-Fon Adi Yas Araligi Yas Araligi Yas Araligi

Katilim Standart - GES
Katilim Degisken - GEA

Attin Katilim - GHA % 0% 10%
Kira Sertifikalarn Katiim - GKB  [[IS0% 1 502 IN50%

Yiiksek Risk Profili

0-30 31-40
Yas Araligi | Yas Arahigi

[Katihm Standart-GES | 5% | 5% [ [ |

Cok Yiiksek Risk Profili
0-30 31-40 40-50+
Yas Araligi | Yas Arahgi | Yas Araligi

Fon Kodu-Fon Adi

Kira Sertifikalari Katiim - GKB

Fon Kodu-Fon Adi

o% | o% | 5%
50%
20%
Kira Sertifikalari Katilm - GKB 15%

9.36% 8.47% 7.93%
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FAIZLI RiSK GURUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARACLARI
ARALIK 2023 GETIRi KARSILASTIRMALARI

Diisiik
YAS Riskli
18-30 Yas| 1.90%
AYLIK 31-40Yas| 3.11%
41-50 Yas| 3.11%
50+ Yas 3.11%
Diisiik
Riskli
2.81% 1.86%
Diisiik
YAS Riskli
18-30 Yas| 54.00%
YILLIK 31-40 Yag| 44.27%
A41-50 Yas| 44.27%
50+ Yas | 44.27%
Diisiik
Riskli
46.70% 56.14%

Yiiksek
Riskli

1.75%
1.75%
1.75%
1.75%

Yiiksek
Riskli

1.75%

Yiiksek
Riskli
66.05%
66.05%
62.54%
62.54%

Yiiksek
Riskli

64.29%

Cok Yiiksek
Riskli

1.42%
1.42%
1.75%
1.75%

Cok Yiiksek
Riskli

1.59%

Cok Yiiksek
Riskli

69.02%
69.02%
66.05%
66.05%

; KYD-BONO

DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 ToM)

2.14% 3.63% 4.89% -6.02% 8.62%
ORTALAMA
2.00%

; KYD-BONO

DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 ToM)

57.44% | 28.33% | 80.23% | 35.60% | -23.79%

Cok Yiiksek
Riskli

67.54%

ORTALAMA

58.67%

DEGERLENDIRME: Faizli grup dagilimlarinda; Tum yas ve risk gruplari igin ortalama getiri aylik % 2.00 , yillik i¢in % 58.67

olarak gerceklesmistir.

FAiZSiZ RiSK GURUPLARI VE ALTERNATIF YATIRIM ARACLARI

ARALIK 2023 GETIiRi KARSILASTIRMALARI

Diisiik
YAS Riskli
18-30Yas| 1.24%
AYLIK 31-40Yas| 3.06%
41-50 Yag| 3.06%
50+ Yas 3.06%
Dusuk Riskli
2.60% 0.99%
Diisiik
YAS Riskli
18-30 Yas| 46.22%
YILLIK 31-40 Yas| 50.24%
41-50 Yag| 50.24%
50+Yas | 50.24%
Diisiik
Riskli
49.23% 45.67%

Yiiksek
Riskli

-0.26%
-0.26%
0.26%
0.26%

Yuksek
Riskli

0.00%

Yiiksek
Riskli
45.80%
45.80%
46.64%
46.64%

Yiiksek

Riskli
46.22%

Cok Yiiksek
Riskli

-0.91%
-0.91%
-0.26%
-0.26%

Cok Yuksek
Riskli

-0.59%

Cok Yiiksek
Riskli

48.12%
48.12%
49.74%
49.74%

BIST 100
DOLAR KARPAY| ALTIN Katihm KY(I:_-S':)N ©
Endeks
2.14% 2.76% 4.89% -9.62% 8.62%
ORTALAMA
0.75%
BIST 100
DOLAR KARPAY| ALTIN Katihm KY(I:_-S':)N ©
Endeks
57.44% 20.47% | 80.23% | 3450% | -23.79%

Cok Yiiksek
Riskli

48.93%

ORTALAMA

47.51%

DEGERLENDIRME: Faizsiz grup dagiimlarinda ; Tim yas ve risk gruplari igin ortalama getiri aylik % 0.75 , yillik icin % 47.51

olarak gerceklesmistir.
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RISK GETIRI PROFIL ANKETI DOLDURMAYAN KATILIMCILARA

YONELIK GENEL YATIRIM ONERISI

Risk Getiri Profili Anketini doldurmamis katihmcilarla paylasilan C+ fon dagihmi aylik genel yatirim tavsiyesi olup,
katilimcilara her seferinde kendilerine 6zel yatirim tavsiyesi alabilmeleri icin Risk Profil Anketi'ni doldurmalari
onerilmektedir. 15.12.2023 tarihli fon dagilim degisikligi sonrasi faizli ve faizsiz icerikli gtincel tavsiyemiz asagida yer
almaktadir.

GENEL YATIRIM ONERISi VE ALTERNATIF YATIRIM ARAGLARI
KASIM 2023 GETIRi KARSILASTIRMALARI

KYD-BONO

DOLAR MEVDUAT ALTIN BIST 100 (TOM)

AYLIK 2.14% 3.63% 4.89% -6.02% 8.62%

YILLIK 57.44% | 2833% | 80.23% | 35.60% | -23.79%

BiST 100

KYD-BONO
DOLAR KARPAYI ALTIN Katilim o
Endeks (Tom
AYLIK 2.14% 2.76% 4.89% -9.62% 8.62%
YILLIK 57.44% 20.47% 80.23% 34.50% -23.79%

o

DEGERLENDIRME: Risk Getiri Profili Anketi doldurmayan katilimcilarimiz igin sundugumuz C+ dagilimlarimizda; faizli grup igin
aylk % 1.75, yillik icin %62.54 olup, faizsiz grup icin aylik % 0.26, yillik performans %44.03 olarak gerceklesmistir.

(Mevduat igin kullanilan endeks KYDMEV1AY_TL, Kar payiigin kullanilan endeks KYDKARPAYTAY_TL , Altin igin KYDALTIN_A , BIST 100 Katilim endeks icin XK100 Katilim
endeks degerleri Rasyonet servis saglayicisindan alinmistir. Getiriler igin aylik 30.11.2023-29.12.2023 - yillik 30.12.2022-29.12.2023 araliklar kullanilmistir. )
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BIREYSEL EMEKLILIK KATILIMCISI

RISK PROFiLi BELIRLEME YONTEMi

Katilimci Risk Profilinin Belirlenmesi
19/12/2017 tarih ve 2017/20 sayili Risk Profil Anketine iliskin Genelge 'de yer alan risk profili anketi, Garanti BBVA
Emeklilik katihmcilarinin risk profilinin belirlenmesinde kullanilmaktadir. Katiimcilar, risk profili anketindeki sorulara
verdikleri cevaplar dogrultusunda Cok Yuksek, Yuksek Risk, Orta Risk, Dustk Risk gruplarina ayrilmaktadir.

Fonlarinda her zaman riskli yatirim triinleri bulunduran bu profildeki kisiler, uzun vadede risk
alabilir ve kisa vadeli dalgalanmalarn 6nemsemezler, hedefleri uzun vadede yiiksek bir getiri
elde etmektir.

GOK
YUKSEK
RiSK

Bu risk profilindeki kisiler icin kisa ve orta vadeli dalgalanmalardan ziyade uzun
vadede daha cazip bir dizeyde getiri elde etmek énemlidir.

Bu risk profilindeki kisiler icin anaparanin korunmasi, getiri
elde etmekten daha énemlidir. Birikim stratejileri digerlerine
gore daha kisa vadelidir.

Risk profili anket sonucuna goére katilimcilar yas kriterinden bagimsiz olarak bu kategorilerinden birinde yer
almaktadir. Bireysel emeklilik sistemi katilimcilarinin, yatirim tercihlerindeki faiz hassasiyeti g6z éntine alinarak
belirledikleri risk profillerine gore ayrisan dagihm tercihleri sunulmaktadir.

Risk grubu dagilimlari stratejik ve taktik piyasa gérusleri cercevesinde Markowitz , Black Litterman vb. metotlari
iceren algoritma destegiyle belirlenmektedir. Orta-uzun vadeli stratejik gorus cergevesinde varlik siniflari igin
beklenen getiriler hesaplanmaktadir. Gegmis piyasa verileri ve tahminler harmanlanarak farkl risk profilleriicin bu
cercevede stratejik varlik dagihmi olusturulmaktadir. GarantiBBVA Emeklilik’ in kurucusu oldugu fon evreni
icerisinden stratejik varlik dagilimina uygun fon dagilimi tarafsiz olarak en iyi gayret esaslari cercevesinde
belirlenmektedir. Belirlenen stratejik fon dagilimi piyasa gelismelerine gore taktiksel piyasa goértist dogrultusunda yil

icerisinde degistirilebilir.

Katilimci Risk ve Yas Kriterine Bagh Matriks

Yas kriteri degerlendirmeye alindiginda, yuksek yas gruplarina dahil olan katilimcilarin yatinm suresi kisiti (diger bir
deyisle emeklilige kalan strenin azalmasi) nedeniyle risk istahinin daha dustik olmasi gerektigi, dtstk yas grubu
katilimcilarin ise daha ytksek risk istahinda olduklari degerlendirilmistir. Bu nedenle yatirnm ufku farkhlklari géz
onune alinarak standart risk kategorilerinden orta risk kategorisi iki alt gruba ayrilmis faizli ve faizsiz 6neriler icin ayri
ayri olmak Uzere toplamda 5 profil olusturulmustur. Emekliligine 2 yil kalan yatinmcilara mevzuatin belirledigi fonlar
sunulabildiginden bu grup Fon Kogu profil calismasinin disinda tutulmustur. Bu gruptaki yatirimcilara faizli fonlari
tercih edenler icin standart olarak dusuk riskli fon olan %100 Para Piyasasi Fonu, faizsiz fonlari tercih edenler igin
%7100 Kira Sertifikalari Katilim Fonu 6nerilmektedir.

Bu cergevede olusturulan bes risk grubu ; Cok Yuksek (A), Yuksek (B), Orta Ust (C+), Orta (C) ve Dusuk (D) olarak
belirlenmistir. Bu risk gruplari igin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber'in 6.8.1
maddesinde yer alan risk degerleri ve bu risk degerlerine karsilik gelen volatilite araliklari referans alinmaktadir.
Hesaplama yontemi olarak genel yontem kullaniimaktadir.Haftalik getiriler kullanilarak son bes yillik dénemdeki
varlik getirileri dikkate alinarak volatilite hesaplanmaktadir.Haftalik getiriler kullanilarak hesaplanan volatilite yillik
baza cevrilmektedir ve her bir kategori icin araliklar belirlenmektedir. Sonraki sayfada yer alan tabloda ilgili risk
gruplarina karsilik gelen risk degerleri ve volatilite araliklari yer almaktadir.
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Emeklilik

Risk Grubu | Kategori |Risk Degeri| Alt Vol Ust Vol

Cok Yiksek 4-7 10
4-6 10 30
Orta Ust 3-5 5 20
2-4 2 15
1-2 0 5

Yas araliklari dikkate alindiginda anket sonuglarina gére olusan risk profilleri yas kriterine gére asagidaki gibi
gruplanmistir.

YAS
Cok Yuksek
Yiksek
Orta
Diistik

Fon Kogu dagilimlari olusturulurken her kategoriye karsilik gelen volatilite araliklarinin ortalamasi hedef volatilite
olarak belirlenir. Hedef volatiliteler, fon dagilimi belirlemek tzere kullanilan algoritmada girdi olarak kullanilir.
Piyasadaki oynakliga gore hedef volatiliteler degisiklik gostermekle birlikte her kategoriye karsilik gelen fon
dagilimlarinin volatilitesinin tabloda yer verilen volatilite araliklarinin icinde olmasi hedeflenir.



