01/01/2004 - 31/12/2004 DONEMINE ILISKIN
GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI KAMU
BORGCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

YILLIK RAPORU

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN
BIR BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE
MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK
VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSIZ OLARAK
KENDILERINE = VERILMEK UZERE  YETERLI = SAYIDA  HAZIR
BULUNDURULUR.




GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI
KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM
FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amach Kamu Borglanma
Aracglari Emeklilik Yatirrm Fonu’nun 01/01/2004-31/12/2004 doénemine iliskin
gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir énceki
donemle karsilastirmal olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis yillik fon
bilanco ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle
fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolarinin  katihmcilara sunulmasi

amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2004-31.12.2004 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2004 yilinda piyasalarda genel olarak olumlu bir hava hakim olmus, zaman zaman
gerek vyurtdisinda gerekse icte yasanan bazi olumsuzluklar nedeni ile
dalgalanmalar yasandi. Tlrkiya acisindan 2004 yilindaki en énemli olay slphesiz
17 Aralik 2004 tarihindeki AB Liderler zirvesi idi. 17 Aralik zirvesinde Tirkiye’nin
mizakere tarihi almasi ve yine Aralik ayinda IMF tarafinda kaydedilen gelismeler
ile, gerek politika gerekse ekonomi ile ilgili uzun vadeli istikrar beklentileri
glglendi. IMF ile yeni stand-by anlasmasinin Ocak ayi iginde imzalanmasi
bekleniyor. Bu 3 yillik ekonomik programa ekonomide sadlanan basarinin kalic
olmasini sadlayacagi gozu ile bakiliyor.17 Aralik zirvesinin ardindan Merkez
Banaksi 20 Aralik tarihinde O/N faizleri 2 puan daha dlslrdi. Boylece 2004 yili
basinda %26 olan O/N faizler yil iginde yapilan 4. indirim ile %18 e gerilemis oldu.
Faiz indirimi ve piyasalardaki iyimserlik bono piyasasinda da etkisini gésterdi ve
yllsonu itibariyle bono faizleri bilesik %20 li rakamlara geriledi. Eylil ayr sonunda
138,000 i fiyatlardan islem gbéren 2030 vadeli eurobondlar yilsonu itibariye
145,000 li fiyatlara yukseldi. Yilin son ceyreginde doéviz ise deder kaybetti. Son
ceyrekte EUR nun getirisi -%1,38 olurken, USD nin getirisi ise uluslararasi
piyasada EUR’ya karsi yasadigi buyuk deder kaybi nedeniyle -%10,76 oldu. 2004
yilinin son c¢eyredinde de IMKB 100 endeksi %13,75 getiri ile en iyi getiriyi
sagladl.Yillik enflasyon TUFE'de %9,32; TEFE'de %13,84 olarak gerceklesti. 2005

yili enflasyon hedefi ise %8 olarak belirlendi.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

Ilgili désnemde, fonun faaliyet gésterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna
iliskin bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem icinde vyatirm
politikalarinda, izahname,fon ictlizigl gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde,
katilimcilarin  karar vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen

degisiklikleri iceren “fon kurulu faaliyet raporu” raporun ekidir.




BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS MALI TABLOLAR

Bagimsiz denetim sonuglarina gére Garanti Emeklilik ve Hayat AS Gelir Amagh
Kamu Borclanma Aracglann Emeklilik Yatirm Fonunun 01/01/2004-31/12/2004
déneminde varliklari  Kanun ve Yonetmelik hikidmleri  gergevesinde
saklanmaktadir.

Fon portféylnin dederlenmesi, fonun net varlik degerinin ve birim pay dederinin
hesaplanmasi islemleri, 28/2/2002 tarihli ve 24681 saylli Resmi Gazete'de
yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik hikiamleri ve Garanti Emeklilik ve Hayat AS Gelir Amaglh
Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirrm Fonunun i¢ tlzik hikimlerine
uygunluk arzetmekte; sdzkonusu mali tablolar, fonun 31/12/2004 tarihindeki
gercek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait gercgek faaliyet
sonucunu, mevzuata ve bir 6énceki hesap dénemi ile tutarli bir sekilde uygulanan
genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygun olarak dodgru bir bigimde
yansitmaktadir.

Garanti Emeklilik ve Hayat AS Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik
Yatirim Fonunun i¢ kontrol sistemi, Yonetmeligin 14 Uncli maddesinde belirtilen
asgari esas ve usulleri icermektedir.

31/12/2004 tarihli Bilanco (YTL)

Varliklar (+) 14,317,331.-
Borglar (-) -31,653.-
Fon Toplam Degeri 14,285,678.-

31/12/2004 tarihli Gelir Tablosu (YTL)

Gelirler Toplami 1,973,586.-
Giderler Toplami -357,841.-
Gelir Gider Farki 1,615,745.-

31/12/2004 dénemine ait bagimsiz denetimden gegmis bilanco ve gelir tablosu
ekte bulunmaktadir.




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

FON POTFOY 31/12/2004
DEGER TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Vade Tanimi Rayic Deger (YTL)
Hazine Bonosu 500.000 TRB290605T14 455.990
3.000.000 TRB290605T14 |[2.735.940
1.400.000 TRB270705T15 |1.258.068
400.000 TRB100805T13 356.652
4.500.000 TRB280905T12 [3.916.035
Devlet Tahvili 800.000 TRT240805T17 708.312
1.000.000 TRT240805T17 885.390
3.000.000 TRT120406T14 |2.361.300
Ters Repo 168.800 TRT051005T16 138.064
1.484.790 TRT161105T12 |1.500.738
TOPLAM 14.316.489
NET VARLIK DEGERI 31/12/2004
TABLOSU TUTARI (TL)
1.Fon Portfdy Degeri 14.316.489
*Hazir Dederler (+) 842
=Alacaklar (4)
-T1
-T2
-Diger
=Borglar (-) 31.653
-T1
-T2
-Yoénetim Ucreti 21.829
- Vergi Karsiligi
- Krediler
- Diger Borglar* 9.824
2.Net Varlik Degeri 14.285.678
Dolagsimdaki Pay Sayisi 914.875.530,935
3.Birim Pay Degeri 0,015615

Diger Borglar *:Tahvil borsa payi karsiigi+SPK kayda alma karsiligi+SPK kayda
alma finansal faaliyet harci karsilidi + repo stopaj karsihidindan olusmaktadir.



BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

2004 yihinin son ceyredinde piyasalara AB milzakere tarihi ile ilgili
gelismeler yon verdi. Ekim ayinda acgiklanacak ilerleme raporu 6ncesinde yasanan
tartismalar faizlerde hizli bir ylkselise neden oldu. Piyasada goésterge niteliginde
bulunan en uzun vadeli tahvilin getirisi %?Z24lerden %28 seviyelerine kadar
ylkseldi. Ancak krizin gabuk asilmasi, 6 Ekimde ilerleme raporunun olumlu gelmesi
ve ardindan 17 Aralikta mizakere tarihinin alinmasi sonucunda bilesik bono faizini
yili %20,50 seviyesinden kapatti. Bu donemde portféyldnin tamamina yakinini
uzun vadeli bonolarda tasiyan Kamu Borglanma Araglan Fonu yili karsilastirma
6lgitiinin oldukga Uzerinde bir getiri ile tamamladi. 2005 yilinda piyasalarda 2004
yili gibi 6nemli bir beklenti bulunmamakla beraber enflasyondaki diislis trendinin
devami, IMF programinin yolunda gitmesi, yabanci yatinmcilardan gelecek yeni
dogrudan ve portféy yatinmlar faizlerdeki asagi hareketi devam ettirecek 6nemli
beklentiler olarak goériliyor. Risk tarafinda ise, yurtdisi piyasalar kaynakh riskler
ve bunlarin gelisen piyasalar Gzerindeki etkileri sayilabilir. Merkez Bankasinin yeni
faiz indirimleri ile yilin ilk ceyredinin sonuna dogru fonlama faizinin su anki seviyesi
olan %19,70in altina inmesi beklenmektedir. Bu da faizlerin %20 seviyesini
asagiya kirdiracak diger bir beklenti olarak gorilmektedir. Bu olumlu beklentiler
dogrultusunda, 2005 yil ilk geyredinde dar marjda hareket edecek faiz ortaminda,
fonun yatinm yaptigi ortalama vadenin degitirilmesi ile karsilastirma o6lgutinin
Uzerinde getiri elde etmeyi hedefliyoruz.

31.12.2003-31.12.2004 tarihleri arasinda fon getirisi %3,72 olarak
gerceklesirken, yonetici benchmarkinin getirisi %4,51 olarak gergeklesmistir. Fon
karsilastirma olciti “60 Garanti Bankasi Garbo Genel Endeksi, %30 Garanti

Bankasi Garbo Uzun Endeksi, %10 KYD ON Repo (net) Endeksi” dir.
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BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

i Hisse Senetleri: 0,0021

ii. Borglanma Senetleri: Piyasa:0,0000225
Banka:0,000045

iii. Ters Repo Islemleri: Piyasa O/N:0,00001125
Piyasa Vadeli:0,000045
Banka O/N:0,0000225
Banka Vadeli:0,00009

iv. Yabanci Menkul Kiymetler:

V. Borsa Para Piyasasi Islemleri:

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon
Net Varlik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 12 aylk tutarlarinin ortalama fon
toplam dederine orani yer almaktadir.

Gider Tura Ortalama Fon Net Varlik Dederine Orani
Fon Isletim Ucreti 2,07%
Aracilik Komisyonlari 0,20%
Diger Fon Giderleri 0,51%
Toplam Harcamalar 2,78%

S6z konusu oranlar gercgeklesenler lizerinden hesaplanmistir.

Fonun 2004/ 1. ,2. ve 3. donem bagimsiz denetim giderleri, her turll ictlzik ve
izahname degdisikligi nedeniyle yapilan noter harcamalan kurucu tarafindan
karsilanmistir.

Uzun Donemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu ornek Fon‘a vyapilan yatinmin  maliyetinin diger fonlarla
karsilastirilabilmesi amaciyla hazirlanmistir.

Bu Ornekte asadida belirtilen slreler boyunca Fon’a 1 milyar TL yatirildigi
ve belirtilen siire sonunda fondan cikildigi varsayilmaktadir. Ayrica érnekte Fon’un
yukarida yer alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin
%10 oldudu varsayilarak tahmini maliyetler asadidaki gibi hesaplanmistir. Gercek
maliyetler asadidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
27,72.-YTL 60,22.-YTL 192,98.-YTL 584,35.-YTL




EKLER:

Fon kurulu faaliyet raporu

Bagimsiz denetimden gegmis fon bilanco ve gelir tablolari

Bagimsiz denetim raporu

Bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi
tablolar
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