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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. LIKIT-KAMU
EMEKLILIK YATIRIM FONU
iZAHNAMESI

BU IZAHNAME EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BiR BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ
MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERI, SUBELERiI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET
SITESINDE GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK VE
KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSiZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK
UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR.

iZAHNAME ILE ACIKLANAN KONULARDA ORTAYA CIKAN DEGISIKLIKLER VE YENI
HUSUSLAR, EMEKLILIK SIRKETI TARAFINDAN SERMAYE PIYASASI KURULUNA
BILDIRILMEK ZORUNDADIR. DEGISIKLIKLER VE YENi HUSUSLAR, KURULUN ONAYI
ALINMADAN iZAHNAMEDE DEGISIKLIK YAPILARAK KATILIMCILARA ACIKLANAMAZ VE
UYGULAMAYA KONULAMAZ. KURULDAN ONAY ALINDIKTAN SONRA IZAHNAMEDEKI
DEGISIKLIKLER ONAY TARIHINDEN iTIBAREN ALTI IS GUNU ICINDE TICARET SICILINE
TESCIL VE TURKIYE TICARET SIiCiLi GAZETESI’NDE iLAN EDILIR.

iZAHNAMEDEKI DEGiSiKLIKLER TICARET SICILINE TESCIL VE TURKIYE TICARET
SICiLI GAZETESI'NDE iLANI MUTEAKIP BU iIZAHNAMENIN EKi HALINE GETIRILIR. HER
YILIN OCAK AYI ITIBARIYLE IZAHNAME DEGISIKLIKLERI TEKRAR TESCIL
ETTIRILMEKSiZIN TEK BiR METIN HALINE GETIRILEREK TASARRUF SAHIPLERINE
SUNULMAK UZERE TEKRAR BASTIRILIR.




BOLUM A : GENEL ESASLAR

1. izahnamenin Amaci ve Kapsami

Bu izahname Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulan Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Likit-Kamu Emeklilik Yatirim Fonu paylarinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda
alinmasina iliskin olarak diizenlenmis olup, katilimcilarin fonun yatirim amaclari, stratejileri
ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine ydnelik olarak hazirlanmistir.

Fon paylarinin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde

yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

II. Tanimlar

Bu izahnamede Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. “SIRKET”,Garanti Portféy Ydnetimi A.S.
“PORTFOY YONETICiSi”,i.M.K.B. Takas ve Saklama Bankasi A.S. “SAKLAYICI KURULUS”,
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu Emeklilik Yatirrm Fonu “"FON”, Sermaye Piyasasi
Kurulu “KURUL"”, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
“"KANUN”, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun Emeklilik Yatinrm Fonlarinin Kurulug ve
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile ek ve degisiklikleri ise “YONETMELIK”
olarak ifade edilecektir.

BOLUM B: FON ILE ILGILI BILGILER:

I.Tanitici Bilgiler

1. GENEL BILGILER:

Fon’un Unvani Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu Emeklilik Yatirnm Fonu

Fon’'un Tiiri Likit-Kamu Fon

Fon Tutari ve Pay Sayisi 250.000.000.-TL (ikiyuzellimilyon)
25.000.000.000 pay (yirmibesmilyar)

Avans Tutari 500.000.-TL (besyizbin)

2. FONUN KURULUSUNA ILiSKIN BILGILER:

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 01.08.2003 39/925
Kurulusa Iliskin Kurul izni 06.08.2003 KYD-352
Fon Igtiiziigii Tescili 12.08.2003 90946
Fon igtiiziiéii'_niin Tiirkiye Ticaret Sicili 15.08.2003 5864
Gazetesi’'nde Ilani

II.Fonun Yatirim Stratejilerine, Risklerine, Harcamalara ve Fon Portfoyiine iliskin

Bilgiler




1. Fonun Yatirim Stratejisi :
Fonun amaci, portféylin agirlikh ortalama vadesi en fazla 45 glin olacak sekilde, Tlrkiye
Cumbhuriyeti Hazine Mustesarhigi tarafindan ihrag edilen vadesine en fazla 180 glin kalan
devlet tahvili ve hazine bonolari ve bunlara dayali ters repolara fon portféylinde yer vererek
faiz geliri elde etmektir. Bunlara ek olarak Fon, vadesine en fazla 180 giin kalan 6zel sektor
bonolarina, vadeli mevduata, katihm hesaplarina ve Takasbank Para Piyasas! islemlerine
portféylinde vyer verebilir. Menkul kiymet segiminde likidite riski g6z ©6nlnde
bulundurulurken, portfoylin devlet ve 6zel sektor tahvili/hazine bonosu-ters repo adirligina
faiz riski g6z éniinde bulundurularak karar verilir.
Fon portféylne riskten korunma ve/veya yatirm amaciyla faiz, finansal gostergeler ve
sermaye piyasasl araglari Uzerinden diizenlenmis opsiyon sozlesmeleri, varantlar, forward,
finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir. Vadeli
islem ve opsiyon sdzlesmeleri ile varantlar nedeniyle maruz kalinan acgik pozisyon tutari fon
net varlik dederini asamaz. Portféye alinan vadeli islem so6zlesmelerinin fonun yatirim
stratejisine ve karsilastirma 6lgitine uygun olmasi zorunludur.
Bu fon ayni zamanda katki paylarinin, emeklilik planlarni kapsamindaki fonlara
yonlendirilmesi asamasina kadar gecen sirede katki paylarinin nemalandiriimasi ile, bilgi
eksikligi nedeniyle herhangi bir sdzlesmeyle iliskilendirilemeyen katki paylarinin ait oldugu
sdzlesme bulunana kadar nemalandiriimasi amaciyla da kullanilabilir.
Fonun karsilastirma dlciitii:
%40*T.Garanti Bankasi Garbo Kisa Endeksi + %59*KYD ON Repo (Brit) Endeksi +
%1*KYD 1 Aylk Gosterge Mevduat Endeksi (TL)
Fonun yatirim stratejisi:
Devlet Tahvili/Hazine Bonosu igin %25-55, ters repo/borsa para piyasasi islemleri igin %30-
60, mevduat/katihm hesabi igin %0-20 aralifinda olacaktir. Borsa para piyasasi islemleri
fon portféy dederinin en fazla %20’si oraninda yapilacaktir. Fon, portfoylnin en az %80'ini
ters repo dahil devlet i¢ borglanma senetlerine yatirm yapar.

2. Muhtemel Riskler

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu Emeklilik Yatirnm Fonu, portféylnld devlet ig
borglanma senetleri ve borsa para piyasasi islemleri dahil para piyasasi fonu taniminda yer
alan vade vyapisina sahip para ve sermaye piyasasl araglarinda dederlendiren fondur.
Dolayisiyla fonun karsilasabilecegi en buylk risk, faiz riski olarak gérinmektedir. Ancak
portféyiinde sadece vadesine en fazla 180 giin kalmis para ve sermaye piyasasl araglari
tasiyabildigi igin bu risk sinirhidir. Piyasadaki faiz dalgalanmalarina gére portféyde tasinan
menkul kiymetlerin dederi etkilenmektedir. Faizlerin dalgalanmasindan uzun vadeli sabit
getirili menkul kiymetler kisa vadelilerden daha fazla etkilenmektedir. Fonun ydnetiminde
piyasa faiz beklentilerine gére portféydeki devlet ig borglanma senedi ve ters repo orani ve
portfdy ortalama vadesi ile ilgili dogru zamanlama ile dedisiklik yapilmasi, risklerin arttigi
dénemde portféydeki ters repo orani arttinlarak risklerin minimize edilmesi
hedeflenmektedir.

Fon Portfédyine menkul kiymet alimlarinda her zaman likit olan menkul kiymetler tercih
edilecek ve belli menkul kiymetlerde yogunlasmak yerine riskin daditilmasi esasina gore
mumkin oldugunca cesitlendirilmis ve adirhkh ortalama vadesi en fazla 45 gin olan bir
portfdy olusturulacaktir.

Bununla birlikte muhtemel yatirim riskleri asadida siralanmistir:

Genel Piyasa Riski

Piyasa fiyatlarindaki (faiz, kur, emtia, hisse senedi fiyati vs.) olagan veya beklenmeyen
hareketlere bagli olarak fon portféy dederinde ortaya cikabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
Fon, yatinm vyaptigi piyasalardaki fiyat dalgalanmalarindan dodabilecek risklere yatirim
dénemi boyunca aciktir.

Likidite Riski

Fon portféylnin nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit cikislarini tam olarak ve
zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit girisine veya hazir dedere sahip
bulunmamasi, hazir dederlerinin nakde doénustlrilememesi nedeniyle zarara ugramasi
ihtimalidir.

Karsi Taraf Riski

Karsi taraf riski, borclanma araglarina yapilan yatirirmlarda yatirnm yapilan llke hazineleri de
dahil olmak Uzere karsi tarafin borcunu 6deyememe riskidir. Karsi tarafin yakamlaliklerini
yerine getirememesinin sebepleri ise genelde iflas etmesi veya 6deme aczi igine girmesidir.
Bu gibi durumlarda fonun islem yaptigi tiizel kisilik temerride dismektedir. islemleri
kanitlayan ve destekleyen bir islem belgesi mevcut olsa ve bu belge her iki tarafga
imzalanmis olsa dahi temerriide duslldiginde karsi taraf, kabul edilen getiriyi
saglayamayabilir.




Korelasyon Riski
Farkh finansal varlklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda

deder kazandiklari ya da deder kaybettigi gézlenmektedir. Bu baglamda, korelasyon riski,
en az iki farkh finansal varligin (yapilandiriimis finansal enstriimanlar, doviz ve dévize dayal
finansal islemler ile faiz ve faize dayali finansal islemler, turev islemler ve diger
yerli/yabanci piyasa ve piyasa endeks hareketleri) birbirleri ile olan iliskisi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Operasyonel Risk

Kredi ya da piyasa riski ile ilgili olmayan nedenlerden dolay! operasyonlar sonucunda zarar
olusmasi ihtimali operasyonel risk olarak adlandirilabilir. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda, kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli
islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

Yodunlasma Riski

Yogunlasma riski, belli bir varliga ve/veya vadede yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

Yasal Risk

Yasal risk, fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve dlizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelen degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle, vergi
mevzuatinda olabilecek dedisiklikler fonun fiyatini etkileyebilecektir.

3. Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

VARLIK TURU icT0zUGE | icTUZUGE
GORE GORE
EN AZ % | EN COK %
Kamu Borglanma Senetleri 0 100
Tirk Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 0 20
Ters Repo 0 100
Repo 0 10
Vadeli-Vadesiz Mevduat / Katilim Hesabi (TL-Ddviz) 0 20
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklarn Tarafindan Ihrag Edilen 0 20
Para ve Sermaye Piyasas! Araglari
Araci Kurulus ve Ortaklik Varanti 0 15

Fon portféyline riskten korunma ve/veya yatinrm amaciyla faiz, finansal gostergeler ve
sermaye piyasas! araglari Gzerinden diizenlenmis opsiyon stzlesmeleri, varantlar, forward,
finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayal opsiyon islemleri dahil edilebilir. Vadeli
islem ve opsiyon sdzlesmeleri ile varantlar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon
net varlik dederini asamaz. Portfoye alinan vadeli islem soézlesmelerinin fonun yatirim
stratejisine ve karsilastirma olgtitiine uygun olmasi zorunludur.

Fon, Kurulun Seri: V, No: 65 sayili Sermaye Piyasasi Araclarinin Kredili Aim, Acida Satis ve
Odiing Alma ve Verme islemleri Hakkinda Tebliginin 11 inci maddesi cercevesinde yapilacak
bir sézlesme cgergevesinde herhangi bir anda fon portfoylinin en fazla %50’si tutarindaki
para ve sermaye piyasasi araglarini éding verebilir veya fon portféylinin en fazla %10'u
tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini 6diing alabilir ve 6diing alma orani ile sinirh
olmak lizere agida satis islemi yapabilir. Odiing verme ve alma islemi en fazla doksan is
gunu sureyle yapilir. Fon portféyinden 6diing verme islemi, 6diing verilen para ve sermaye
piyasasl aracglarinin en az %100'a karsihdinda nakit veya devlet i¢c bor¢clanma senetlerinden
olusabilecek teminatin fon adina Takasbank’'da bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat
tutarinin 6ding verilen para ve sermaye piyasasl araglarinin piyasa dederinin %80'inin
altina dusmesi halinde portfdy yoneticisi teminatin tamamlanmasini ister. Fonun taraf
oldugu o6dung verme ve alma sotzlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak s&zlesmenin
feshedilebilecedine iliskin bir hilkkmln konulmasi mecburidir.




4. Fonun Harcamalarina Iliskin Bilgiler

4.1. Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalar
Fon malvarhdindan asadida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.
a) Ihragicin 6denen kanuni tcret,
b) Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
c) Fon portfoyinun ydnetimi ile ilgili emeklilik sirketine ddenecek fon isletim
giderleri,
d) Portfoydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl
sigorta Ucretleri,
e) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri igin 6denen Ucretler,
f) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde éddenen (cretler,
g) Alinan kredilerin faizi,
h) Portféye alimlarda ve portfoyden satimlarda édenen komisyonlar,
i)  Fonun mukellefi oldugu vergi 6demeleri,
j) Badimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim (creti,
k) Kurulca uygun gérilecek diger harcamalar.
4.2. Fon Isletim Ucretinin Hesaplanma Yontemi
Sirket’e, Fon'un y6netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsiligi olarak her glin igin net varlik dederi lzerinden hesaplanan ginlik
0.0041% ( milyonda kirkbir ), yilhik bilesik 1.51% oraninda fon isletim gideri kesintisi
tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket’e ddenir.

BOLUM C : EMEKLILIK SIRKETI ILE PORTFOY YONETIMI VE
SAKLAMA HiZMETINE ILISKIN BILGILER

I. Emeklilik Sirketi ile Ilgili Bilgiler :

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S., fon kurucusu olarak riskin dagitiimasi ve inangh miulkiyet
esaslarina gore, fonun belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde yénetim ve temsilinden
sorumludur.

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.’ne iliskin bilgiler asadida verilmistir :

a) Kurulus izin Tarihi ve No : 18/12/2002 - 80881

b) Faaliyet izin Tarihi ve No : 07/07/2003 - 42288

¢) Merkez Adresi : Mete Cad. No:30 Taksim / istanbul
d) Telefon No : (212) 334 70 00

e) Faks No 1 (212) 292 37 00

f) E-Posta : ge-musterihizmetleri@garanti.com.tr
g) Internet Adresi : www.garantiemeklilik.com.tr

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. A.S.bodlge mudurliklerine iliskin adres ve telefon bilgilerine
www.garantiemeklilik.com.tr adresinde yer alan “lletisim” basligindan ulasilabilmektedir.

I1. Portfoy Yonetim Hizmeti :

Fon portfoylnin ydnetilmesi konusunda Garanti Portfoy Yonetimi A.S.'nden portfoy yonetim
hizmeti alinir ve fon portfoyld emeklilik sirketi ile portféy yoneticisi arasinda yapilan portféy
yobnetim s6zlesmesi cercevesinde yonetilir.

Sozlesmenin konusu, Fon’un Sirket adina ydnetici tarafindan ydnetilmesine iliskin ilkelerin
belirlenip taraflarin karsilikl olarak hak ve yuUkimldliklerinin dizenlenmesidir. Yénetici, Fon
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portféyldnd Kanun, Yonetmelik ve Fon ictlizlik hikimlerine gbre yonetmekle ytukimlidar.
Soézlesme, portfoy yonetimi hizmetini sunmakla gorevli sahislar, gérev tanimlar ve bunlarin
dedismesi durumunda yeni goérevlendirilecek Portféy Yoneticisi bilgilerinin Sirket'e yazil
olarak bildirilmesi gerektigini, taraflarin birbirlerine goénderecedi bilgilendirme raporlarini
normal posta veya elektronik posta yolu ile ay sonlari génderilecedini, yoneticinin alacadi
komisyon ve Ucretlerin her aysonunu izleyen hafta igerisinde Sirket tarafindan 6denecegini,
Sirket’in Fon’un yatirnm yapacadi sermaye piyasasl araglariyla ilgili mevzuatin imkan tanidigi
her tlrll islemi portfoy sahibinden teyid alinmasina gerek kalmaksizin Yonetici tarafindan
yapllmasina vekalet verildigini, s6zlesme siresinin 1 yil oldugunu ve taraflarin 5 isglin
oncesinden yazili olarak fesih etmemesi durumunda kendiliginden 1 yil sireyle uzamis
sayllacagini, taraflarin birbirine taahhitli mektupla bildirmesi ve 5 isglinlinde itiraz
bildiriminde bulunulmamasi durumundan s6zlesme maddelerinde dedisiklik yapma hakkina
sahip olduklarini, Yonetici'nin  karar alma mekanizmasinin nasil isledigini, portfoy
yoneticiligine ve portfoy yonetimine iliskin teknik esaslarin detayini belirtir.
Portfoy yoneticisine iliskin bilgiler asagida verilmistir :

a. Kurulus izin Tarihi ve No :10/06/1997 - AFD/1159-7678

b. Faaliyet Yetki Belgesi Tarihi ve No :16/07/1997 — AFD/1193-7918

c. Merkez Adresi : Emirhan Cad. No:111 B Blok Dikilitas Besiktas/iST
d.Telefon No:212 381 31 00

e.Faks No:212 236 48 71

f. E-Posta: info@gpy.com.tr

g.Internet Adresi: www.gpy.com.tr

Sermaye
Portfoy o= Piyasasi
Yoneticilerinin Gorevi Son?:"f’i Yta_trdtlglk_lsler Tecriibesi
Adi/Soyadi (Y1l-girket-Mevki) (Yil)
Erkan Bilgln Portfdy 2004-2007-Garanti Portfoy Yonetimi A.S.- 16 yil
Yoneticisi Mudar
2007-....... -Garanti Portfoy Yénetimi A.S.-
Koordinatér
Hakan Gindlz Portféy 2003-2007-Garanti Portfoy Yonetimi A.S.- 16 yil
Gokge Yoneticisi Mudar
2007-....... -Garanti Portfoy Yonetimi A.S.-
Koordinatér
Selguk Seren Portfoy 2005-2008-Garanti Portféy Yonetimi A.S.- 10 yil
Yoneticisi Fon Ydneticisi
2008-....... -Garanti Portfdy Yonetimi A.S.-
Madur

III. Saklama Hizmeti :

1. Saklayici Kuruluslar :

Saklama hizmeti verecek saklayici kurulus I.M.K.B. Takas ve Saklama Bankasi A.S.’dir.
Turkiye'de Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasl araclari fon
adina IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde saklanir. Takasbank ile ilgili irtibat

bilgileri asadida verilmektedir.

a. Merkez Adresi : 1.M.K.B. Takas ve Saklama Bankasi A.S.
b. Telefon No : (212) 31525 25

c. Faks No : (212) 315 25 26

d. E-Posta : bilgi@takasbank.com.tr

e. Internet Adresi : www.takasbank.com.tr




2. Katilmcilarin Saklama Hesaplarina iliskin Bilgiler

Katilimcinin, Takasbank tarafindan kurulmus sesli yanit sistemi olan “Alo Takas” yani (+90
212 315 22 22) veya (+90 212 315 22 23) nolu telefondan hesap bakiyesi ve fonlari ile ilgili
bilgilere ulasmasi mimkuindar.

Sirket blinyesinde kurulmus olan cagri merkezi genisleterek “Alo Garanti Emeklilik” adiyla
emeklilie 6zel cagrn merkezi olusturmus olup, katilimcilarin planlari ve bireysel fon
hesaplari hakkinda bilgiye buradan ulasmalari mimkin olacaktir. Ayrica ayni hizmet T.
Garanti Bankasi Subelerinden, www.garanti.com.tr  internet  subesinden ve
www.garantiemeklilik.com.tr internet sitesinden ulasilmasi mimkun olacaktir.

BOLUM D : FONUN ORGANIZASYON YAPISI HAKKINDA BiLGILER:

I. Fon Kurulu Uyeleri

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: isler Sermaye
Uyeleri (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi Tecriibesi (Yil)
/Soyadi
2005-........ -Garanti Emeklilik ve
Erhan Fon Kurulu Hayat A.S.-Genel Midiir 21 yil
ADALI Baskani
Diindar 2004-2007-Dogus Hizmet Yonetimi
DAV Fon Kurulu A.S.-Genel Mudar 15 yil
Uyesi 2007-....... -Garanti Hizmet Yonetimi
A.S.- Genel Mudar
Gur Fon Kurulu 1997-...... -Garanti Portféy Yénetimi 22 yil
CAGDAS Uyesi A.S.-Genel Midir
Nevzat Fon Kurulu 1999-....... -Garanti Mgnkul Kiymetler 22 yil
AZTANGUT L A.S.-Icra Kurulu Uyesi 3
Uyesi 1997-....... -Garanti Yatinm Ortakhgi
A.S.-YOnetim Kurulu Uyesi
2000-.......-Takasbank-Yénetim
Kurulu Uyesi
Uruz 2003-2006-T.Garanti Bankasi A.S.-
ERSOZOGLY | o Kurulu Birim Midiri 16 yil
Uyesi 2006-.......- T.Garanti Bankasi A.S.-
Genel Mudur Yrd.

Fon Kurulu, fon faaliyetlerinin Sirket ydnetim strateji ve politikalarina uygun, mevzuat,
ictliziik ve izahnamelerdeki esaslar cercevesinde yuritilmesinden, fonun muhasebe, belge
ve kayit sisteminin dizenli olarak tutulmasindan, fon adina yapilan sézlesmelerin mevzuata
uygun olarak hazirlanmasindan, fon portfoyliniin mevzuata uygun olarak dederlenmesinden
ve birim pay dederininin dogru olarak hesaplanmasindan, fon mali tablo ve raporlarinin
hazirlanmasindan, fon performansinin takip edilmesinden fon ile ilgili kamuyu bilgilendirme
sartlari geregi hertlr degisikligin ongorilen sireler icerisinde yapilmasindan, kamuyu
aydinlatma belgelerinin mevzuata uygun olarak hazirlanmasindan, olagantsti durumlar ile
ilgili karar alinmasindan, i¢ kontrol sisteminin olusturulmasindan ve Sirket Yénetim Kurulu
karari ile belirlenen diger goérevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Fon Kurulu bir
baskan ve 4 (yeden olusmakta olup, tim Uyelerin ydnetmelikte belirtilen nitelikleri
tasimalari zorunludur.




I1. Fon Denetgisi

Fon Denetgileri
Adi /Soyadi

Son 5 Yilda Yaptig: isler

(Yil-Sirket-Mevki)

Sermaye
Piyasasi

Tecriibesi (Yil)

Ahmet Karaman

Madar

2005-2009-Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.-

-Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.-
Genel Mudir Yrd.

14 yil

Fon Denetgisi, i¢ kontrol gérevini Ustlenir ve fonun ig kontrol prosediirli dogrultusunda tespit
ve denetleme yapar, sonuclarini ihtiva eden raporlarini yilda en az bir kere Yonetim
Kurulu’na ve Fon Kurulu‘na sunar. Bu raporlarin da en az 5 yil sure ile saklanmasindan

sorumludur.

Fon Denetgisi, fonun mali durumunu zayiflatacak veya olagandisi sonuglar doguracak bir
durumun tespit etmesi durumunda hemen rapor hazirlamak ve raporunu en kisa siirede

Sirket’'in Yonetim Kurulu'na sunmak ve ayni

yukamltdar.

glin bir 0Ornegini

Kurul’a géndermekle

III. Fon ile ilgili Operasyonel islemlerle Gorevli Kisiler

Fon ile Ilgili Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: isler Sermaye
Operasyonel (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Konularda Tecriibesi
Gorevli (641)]
Personel
Adi /Soyadi
Niltfer Aydodan | Yatirnm 2004-2007 Dogus Hizmet Yonetimi A.S.- 18
. yil
Fonlari Mudar
Madurt 2007-....... -Garanti Hizmet Yonetimi A.S.-
Madir
Eren Ozsoysal Yatirm 2004-2007-Dogus Hizmet Yonetimi A.S.- 17
2T yil
Fonlari Operasyon Muduri
Muhasebe 2007-2010-Garanti Hizmet Yénetimi A.S.-
Mudard Operasyon Muduri
2010-........ -Garanti Hizmet Yonetimi A.S.-
Genel Muddir Yrd.
Ebru Mogulkog Yatirnm 2904—2007— Dogus Hizmet Y6netimi A.S.- 13 yil
Fonlari Yénetmen
Yoénetmeni 2007- ...... - Garanti Hizmet Yénetimi A.S.-
Yénetmen
Cansel Yatirnm 2004-2007- Dogus Hizmet Yonetimi A.S.- 18
~ yil
Bayyigit anlarl _ Yonetmen o o
Yoénetmeni 2007-2010-Garanti Hizmet Yonetimi A.S.-
Yénetmen
2010-...... -Garanti Hizmet Yonetimi A.S.-
Madur
Sadiye Mali sler 2003-2009-Garanti Emeklilik ve Hayat 15 yil
Aksakal Mudard A.S.-Fon Ydnetimi-Y6netmen
2009-....... -Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S.- Fon Yonetimi Bltge ve Raporlama
Birim Mudira
Asli Basarar Mali Isler 2007-... Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.- 10 yil
Yonetmeni Fon YOonetimi Yonetmeni
Tuncay Mali Isler 2000-...Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.- 13
M . . ~ yil
Ustaoglu Yonetmeni YOnetmen




Selma Savas Mali isler 2005-2007-Garanti Emeklilik ve Hayat 10 vil
Celik Yoénetmeni A.S.- Fon Ybénetimi Yetkili Y
2007-.....-Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.-
Fon Yonetimi Yonetmeni
Ercan Temiz Mali Isler 2008-2009 Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 2 vl
Yetkilisi - Satis Sonrasi Hizmetler Asistani Y
2009- ...Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Fon Yonetimi Yetkilisi
Ozgiir Unsalan Mali Isler 2008-2009 Tekborsa Dergisi - Finansal > vil
Yetkilisi Analist y
2009- ... Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Fon Yonetimi Yetkilisi
Oduzhan Terzi Operasyon 2007-2009-Garanti Emeklilik ve Hayat 3 vl
Yetkilisi A.S. Operasyon Asistani Y
2009-..Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. - Operasyon Yetkilisi
GoOzde Goze Operasyon 2005-2008-Garanti Emeklilik ve Hayat 5 vil
Yetkilisi A.S. Operasyon Asistani Y
2008-...Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Operasyon Yetkilisi
IV. Gorev Tanimlarina iliskin Bilgiler
’ Gorev ‘ GoOrev Tanimi
‘ Mali Isler Mudura ‘ Fon ic kontrolii
Mali Isler Yénetmeni Fon ig kontroll
| Mali Isler Yetkilisi | Fon birim pay fiyatinin kontroll, fon i¢ kontroli
| Operasyon Yetkilisi | Saklayici kurulus transferleri
Yatirim Fonlar Midird | Fonlarin tim operasyon ve mevzuat islemleri, raporlarin
ve fiyatlarin kontroll
Yatirim Fonlari Fonlarin muhasebe islemlerinin kontroll
Muhasebe Muduru
Yatirim Fonlari Fonlarin tiim islemlerinin (menkul alig-satis
Ydénetmeni vb) fon sistemine girisi, fon fiyatlarinin olusturulmasi ve kontroli

V. Fonun Organizasyonunda Yer Alan Kisiler ile Fon ile ilgili Kisi ve Kuruluslar

Arasindaki iliskiler

Fon personeli, fon kurulu tyeleri ve fon denetgisi ile, emeklilik sirketi ya da portféy yoénetim
sirketinin yodneticileri ile galisanlan arasinda istihdam, sermaye veya ticari anlamda
dogrudan veya dolayl bir iliski , es dahil Gglncl dereceye kadar kan veya sihri hisimlk

bulunmamaktadir.

BOLUM E : FINANSAL BILGILER

I. Fon Portfoyiiniin Olusumu ve Dagilimi

Fon portféylinin olusturulmasina 26/08/2003 tarihinde baslanmis olup 26/08/2003

tarihinde avansin tamamen kullanilmasiyla fon portféytnin olusumu tamamlanmistir.
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izahnamenin hazirlanma tarihi olan 02/10/2003 itibariyle portféy vyapisi
verilmistir.
VARLIK TURU 02/10/2003
TUTARI (TL) %
1. Hazine Bonosu 468.883.450.000 90,88
2. Ters Repo 47.035.282.192 9,12
PORTFOY DEGERI 515.918.732.192 100

NET VARLIK DEGERI
TABLOSU

02/10/2003
TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

515.918.732.192

=Hazir Dederler (+)

922.116.579

sAlacaklar (+)

-T1

-T2

-Diger

=Borglar (-)

19.265.349

-T1

-T2

-Yénetim Ucreti

-Vergi Karsilidi

- Krediler

2.Net Varlik Degeri

516.821.583.422

Dolagimdaki Pay Sayisi 50.000.000
3.Birim Pay Degeri 10.336
BORC.SNT. 02/10/2003

KIYMET TURU

Nominal Deger
(TL)

Vade Tanimi

Rayic Deger (TL)

Hazine Bonosu

485.000.000.000

TRB191103T11

468.883.450.000

Ters Repo

44.330.000.000

TRT210104T18

47.035.282.192
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II. BAGIMSIZ DENETIM SIRKETI HAKKINDA BiLGiLER

BAGIMSIZ DENETIM SiRKETININ:

a. Unvani : DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Musavirlik A.S.

b. Merkez Adresi : Sun Plaza Bilim Sok. No:5 34398 Maslak-Sisli/ISTANBUL

c. Telefon No : (212) 366 60 00

d. Faks No : (212) 366 61 66

e. Internet Adresi : www.deloitte.com.tr

BOLUM F : FON PAYLARININ DEGERININ TESPiTi

1.Fon portfoylindeki varliklarin degerlemesi asadidaki esaslara gore tespit edilir:
1.1.Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma ginlndeki yabanci para cinsinden dederinin Turkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasinca belirlenen déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.
1.2.Alis tarihinden baslamak lizere portféydeki varliklardan;
1.2.1.Borsada islem go6ren varliklar degerleme glintinde borsada olusan en
son seans agirlikh ortalama fiyat veya oranlarladederlenir.
1.2.2.Dederleme glininde borsada alim satima konu olmayan hisse
senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araglari, ters repo ve repolar ile
borsa para piyasasi islemleri, son islem gintndeki glnlik bilesik faiz orani esas alinarak
dederlenir.
Borsa disi repo-ters repo sozlesmelerinin dederlemesine iliskin esaslar piyasa fiyatini en
dogru yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenerek yazili karara baglanir.
Fon portféylne dahil edilen borsada islem gérmeyen 6zel sektdér borglanma araglarinin

dederlemesine iliskin esaslar da piyasa fiyatini en dodgru yansitacak sekilde fon kurulu
tarafindan belirlenerek yazili karara baglanir.

1.2.3.Yabanci para birimine dayali para ve sermaye piyasasi araglari,
dederleme glnu itibariyla ilgili borsalarda olusan en son fiyatlarinin ilgili olduklari yabanci
paranin Tidrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doéviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle
dederlenir.

1.3. Portfdydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

1.4. Portfoydeki katilim hesabinin ginlik dederlemesi, katiim hesabinin bulundugu
katilim bankasindan talep edilen gosterge araliinin alt orani baz alinarak yapilir. Vade
sonunda gergeklesen ile dederlenen tutar arasinda fark bulunmasi durumunda, fark tutari
fona kar veya zarar olarak yansitilir.

1.5.Yatinm fonu katilma belgeleri,dederleme gunt itibariyla en son aciklanan
fiyatlar esas alinarak degerlenir.

1.6. Fon portfoylne alinan vyabanci (lke borgalanma araglari, Bloomberg

ekranlarinda saat 16:15 (TSI) itibariyle gegen alis ve satis kotasyonlarinin ortalamasi
alinarak degerlenir. Uzerine fon fiyati hesaplanacak giin itibariyle birikmis olan kupon faizi
eklenerek dederleme fiyati olarak belirlenir. Bu fiyatlarin ilgili olduklari yabanci paranin
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle dederlenir.

1.7. Fon portfdylne alinan Turkiye Cumhuriyeti Eurobondlari, Bloomberg
ekranlarinda saat 16:15 (TSI) itibariyle gecen alis ve satis kotasyonlarinin ortalamasi
alinarak degerlenir. Uzerine fon fiyati hesaplanacak giin itibariyle birikmis olan kupon faizi
eklenerek degerleme fiyati olarak belirlenir. Bu fiyatlarin ilgili olduklari yabanci paranin
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle dederlenir.

Fon paylari, temsil ettigi dederin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katiimcinin
bireysel emeklilik hesabina aktarilir. Fonun pay dederi, net varlik dederinin dolasimdaki pay
sayisina bolinmesiyle elde edilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kisurat islemlerinin
s6zkonusu olmasi halinde, (¢ basamada kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi
hesaplanir.

Portfoy dedgerlemesi ve birim pay fiyatinin hesaplanisina Ornek:
Fonun Portféy Yapisi asagidaki gibi olsun.
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Birim

Tutar/ Nominal Cari Fiyat Toplam Deger Oran
a-Ters Repo 900.000.000 - 900.961.644 %94,74
b-Hazine Bonosu 100.000.000 50.000 50.000.000 %?5,26
CARI FON PORTFOY DEGERI 950.961.644.-TL.
+ Alacaklar .0
- Borglar (Yénetim Ucreti+repo stopaj karsiligi) 10.271.233.-TL.
FON TOPLAM DEGERI 940.690.411.-TL.
Tedavdildeki pay sayisi 50.000
Bir Payin Degeri (940.690.411 / 50.000) 18.814.-TL.
Bulunan fiyat (18.814-TL.) fon katilma belgesinin ilgili giin itibariyle ahm satima konu olan

fiyatidir.

a- Ters Repo, Yonetmeligin 25. maddesine gore son islem ginindeki glnlik bilesik faiz
orani esas alinarak gunlik faiz tahakkuk ettiriimek suretiyle (Ornedimizde; tutar
900.000.000.-TL, faiz orani brit %50(net %39), Vade 1 glinlik) degerlenmistir. Elde
edilecek gelir 961.644.-TL'dir ve repo stopaj borcu 271.233 TL'dir.

900.000.000 / 36.500 * 39 =961.644.-TL.
b-Hazine Bonosu/Devlet Tahvili: IMKB Tahvil Bono Piyasasinda bononun islemgérdiigi son
glin adirhkl ortalama bilesik faizden fon fiyatinin cgikacadi glin icin dederleme fiyat
hesaplanir. (Ornedimizde; tutar 100.000.000.-nom, dederleme fiyati 50.000 olarak
alinmistir.) Déviz cinsi Devlet i¢ Borglanma senetlerinde, bulunan bono fiyati Merkez
Bankasi satis kurundan degerlenir.
Fonlar, glnlik, g aylik ve yillik olarak rapor dizenlerler. Ginllk, Gg ayhk ve yillik raporlar
Kurulca belirlenen esaslara gore hazirlanir ve en az on yil siireyle sirket nezdinde saklanir.
S6z konusu raporlar ayni zamanda sirket merkezinde katilimcilarin incelemesi igin hazir
bulundurulur. Ayrica, bu raporlarda 6éding menkul kiymet islemleri ile tirev arag islemlerine
iliskin bilgilere yer verilmesi zorunludur.
Savas, dodal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin gokmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar,
sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi olaganistu
durumlarin meydana gelmesi halinde, dederleme esaslarinin tespiti hususunda Fon Kurulu
karar alabilir. Bu durumda dederleme esaslarinin gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine
yazilarak, Kurula ve saklayiciya bildirilmesi zorunludur.
Alim Talimatlan
Yatirimcilarin ilgili piyasalarin agik oldugu ginlerde saat 13:30'a kadar verdikleri katiima
pay! ahim talimatlan verildigi glin gegerli olan pay fiyati tizerinden ayni glin yerine getirilir.
Ilgili piyasalarin acik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ile tatil
gunlerinde gelen talimatlar bir sonraki is glini gelmis kabul edilir, bir sonraki is ginu gegerli
olan pay fiyati ile gerceklestirilir.
Alim talimatinin karsihidinda tahsil edilen tutar 13:30'dan 6nce gelen emirlerde ilgili glin
katilma pay! aliminda kullanilirken, 13:30'dan sonra ve tatil ginlerinde gelen tahsilatlar
izleyen ilk islem gunt katilma payi aliminda kullanilir.
Satim Talimatlan
Yatirimcilarin ilgili piyasalarin acik oldugu ginlerde saat 13.30’a kadar verdikleri katilma
payl satim talimatlar verildigi glin gecerli olan pay fiyati Gizerinden ayni glin yerine getirilir.
Ilgili piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ile tatil
ginlerinde gelen talimatlar bir sonraki is gtint gelmis kabul edilir, bir sonraki is gtinti gecerli
olan pay fiyati lzerinden yerine getirilir.
Katilma pay! bedelleri; iade talimatinin, ilgili piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 13.30’a
kadar verilmesi halinde, talimatin verildigi gin, iade talimatinin ilgili piyasalarin acik oldugu
gunlerde saat 13.30'dan sonra veya tatil glninde verilmesi halinde ise, talimatin
verilmesini takip eden ilk islem gliniinde gecerli olan fiyat lizerinden ayni gin yatinmcilara
odenir.

BOLUM G : FONUN VERGILENDIRILMESI

indirilebilecek Katki Tutarlari

Bireysel emeklilik sisteminde katki paylari (cretlilerde 6dendigi ayda elde edilen Ucretin,
serbest meslek mensuplarinda ise yilhk gelirin %10°'unu ve asgari Ucretin yillik tutarini
asmamak Uzere gelir vergisi matrahindan indirilebilecektir. Bakanlar Kurulu %10 olarak
belirlenen orani %20°ye, yilik tavani ise asgari Ucretin yilhk tutarinin 2 katina kadar
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artirmaya yetkilidir.

Isverenler tarafindan lcretliler adina bireysel emeklilik sistemine ddenen katki paylari, ilk
paragrafta belirtilen %10’luk sinir asmamak (zere dogrudan gider olarak yazilabilecektir.
Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi

Emeklilik yatirrm fonlarinin portfoy isletmeciliinden dodan kazanglari kurumlar vergisinden
istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi
Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet

veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan édemelerin %25’i gelir vergisinden ve
her tlrli stopajdan mistesna olacaktir.

Emeklilige hak kazandiktan sonra alinan ve % 25’i her tlrli vergiden muaf olan emeklilik
ayhdi veya toplu paralar menkul sermaye iradi olarak kabul edilecek ve beyan yerine stopaj
ile vergilendirilecektir. Sigorta ve emeklilik sirketleri ile emeklilik yatirnm fonlarinin kuruluslar
dahil her turll islemlerinde diizenlenen kaditlar damga vergisinden mistesna tutulacaktir.
Tlzel kisiligi haiz emekli sandiklari, yardim sandiklar ile emeklilik ve sigorta sirketleri
tarafindan;

a) On yil siireyle prim, aidat veya katki payl 6demeden ayrilanlara yapilan édemeler %15

b) On yil siireyle katki payl 6demis olmakla birlikte bireysel emeklilik sisteminden emeklilik
hakki kazanmadan ayrilanlar ile diger sandik ve sigortalardan on yil slireyle prim veya aidat
Odeyenlere ve vefat, mallliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan
6demeler %10,

c) Bireysel emekililik sisteminden emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, mallliyet
veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan édemeler % 5,
oraninda stopaja tabi olacaktir.

BOLUM H : KATILIMCILARIN HAKLARI:

Fon'da olusan kar, fon paylarinin fon ictiziiglinde ve bu izahnamede belirtilen esaslara ve
Kurul dizenlemelerine gore tespit edilen glinlik fiyatlarina yansir. Katilimcilar sectikleri bir
fondan ayrilirken paylarini fona iade etmis ve fon paylarini ellerinde tuttuklarn sire igin
Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica temett dagitimi
s6zkonusu degildir.

BOLUM i : KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI
Kurulca onaylanmis fon igtlizigu, izahname, Ug aylik ve yillik raporlar Garanti Emeklilik ve
Hayat A.S. Genel Mudirlik binasinda ve internet sitesinde, tanitim formu Garanti Emeklilik
ve Hayat A.S. Genel Mudlrlik binasinda, internet sitesinde, bdélge miudurliklerinde ve
T.Garanti Bankasi A.S. subelerinde glincellenmis olarak katilimcilarin incelemesi amaciyla
bulundurulur ve katilimcilarin talep etmesi halinde kendilerine verilir.

Ticaret Siciline tescil olunarak Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan olunan igtlzik ve
izahname dedisikliklerinden katilimcilarin yatinm kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi
sahibi olunmasini gerektiren hususlar ayrica sirketin resmi internet sitesinde ve Tlrkiye
gapinda glnlik yayim yapan iki gazetenin Tlrkiye baskisinda ilan ettirilir. Yeni hususlarin
yurirlige giris tarihi on is gliniinden az olmamak Uizere ilanlarda belirtilir. Ilanlara iliskin
gazeteler yayimini takip eden alti is gunl igerisinde Kurula goénderilir. Kurulca uygun
gorilmesi halinde fonun katilimci sayisi ve katiimcr kitlesi dikkate alinarak farkli bildirim ve
ilan esaslari belirlenebilir.

izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret siciline tescil
ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir fon tutar artinmina kadar bu izahname
gecerli olup, ekleri ile beraber her yilin Ocak ayinda birlestirilerek tek bir metin haline
getirilir. Ancak bu birlestirmeden dolayi yeni bir tescil yapilmaz.

Savas, dodal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin gékmesi, portféydeki varliklarin
ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar,
sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya cikmasi gibi olaganustu
durumlarin meydana gelmesi halinde, dederleme esaslarinin tespiti hususunda Fon Kurulu
karar alir. Bu durumda dederleme esaslarinin gerekceli olarak Fon Kurulu karar defterine
yazilarak, Kurula ve saklayiciya bildirilmesi zorunludur. Yukarida belirtilen olagantsti
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durumlarin varligi halinde Fon Kurulu karari ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya,
Kurula ve Hazine Mistesarligina bildirilmek kosuluyla birim pay dederleri hesaplanmayabilir
ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin alim satimlar durdurulabilir veya alim
satim talepleri Fon Kurulunca belirlenen esaslar gergevesinde kismen karsilanabilir.
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