01/01/2007 - 30/09/2007 DONEMINE ILISKIN
GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GRUPLARA YONELIK GELIR AMACLI KARMA BORGLANMA ARAGLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
9 AYLIK RAPORU

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN
BIR BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE
MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK
VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSiZ OLARAK
KENDILERINE  VERILMEK UZERE  YETERLI = SAYIDA  HAZIR
BULUNDURULUR.




GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GRUPLARA YONELIK GELIR AMACLI KARMA
BORCLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
2007 YILI ILK 9 AYLIK RAPORU

Bu rapor Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yonelik Gelir Amaglh
Karma Borglanma Araglari Emeklilik Yatirm Fonu’nun 01/01/2007-30/09/2007
dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun,
fonun bir 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmis badimsiz denetimden
gecmis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilanco
tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara

sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.07.2007-30.09.2007 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Cumhurbaskanhdl seciminin tamamlanmasinin ardindan i¢ giindeme, yeni
anayasa taslagi ile ilgili tartismalar ve artan teror olaylar karsisinda hikiimet ve
TSK tarafindan ABD ve Irak’a karsi yapilan sert agiklamalar hakim oldu. Segimlerin
tamamlanmasinin ardindan AKP hikUmetinin yeni anayasa taslagi calismalarini
baslatmasi, 6zellikle CHP kanadindan gelen yodun elestirilere hedef olurken,
Cumhurbaskani’nin halk tarafindan secilmesi ve goérev siiresinin 5 yila indirilmesini
de iceren anayasa degisikligi paketine iliskin yapilacak olan referandum sonuglari

ic siyasetteki gerginligin slirip stirmeyecedi konusunda 6nem kazanacaktir.

ABD sub-prime mortgage piyasalarinda baslayan krizin etkisiyle Adustos
ayina dalgalanmalarla baslayan global piyasalar 9 AJustos’'ta Fransiz Bankasi BNP
Paribas’in ABD’de vylksek riskli mortgage sektdrindeki sorunlar nedeniyle (g
fonunda islemlerini durdurdugunu aciklamasiyla ciddi deder kayiplari yasadi.
Global piyasalarda olusan calkanti, Amerikan ve Avrupa merkez bankalarinin
piyasalara likidite enjekte etmesi ve ardindan 20 Adustos'ta Fed’in iskonto
faizlerini 50 baz puan indirmesiyle birlikte duruldu ve piyasalarda hafif gaph
toparlanmalar yasandi. ABD’de baslayan ve tim dinyay: etkisi altina alan sub-
prime mortgage riskinin likidite krizine dénlismesi son ddnemde tarihi rekor
seviyelere vyilikselen global piyasalarda duyarlihdin arttigini goéstermektedir.
Bernanke'nin faiz kararinda ekonomik faktorleri 6n plana alacagi yodnindeki
agiklamalari 1siginda ABD’den gelecek bliyime ve enflasyon datalarinin daha

blyuk énem kazandigini disiinmekteyiz.




FED'in 18 Eylul’'deki toplantisinda, piyasa beklentilerinin (zerinde
gerceklesen 50 baz puanlik faiz indirimi karari vermesi global piyasalarla birlikte
IMKB'de de vyikselislere neden oldu. FED’in faiz indirimine gitmesi ABD’de
tiketimin canlanmasi ve sub-prime mortgage krizinin yaralarinin sarilmasina iliskin
olumlu beklentileri arttirrken FED’in 31 Ekim’deki para politikasi kurulu
toplantisinda faiz indirimi konusundaki tutumu piyasalarin yénini etkileyen en

onemli unsurlardan biri olacaktir.

Ote yandan TCMB’nin gecelik borclanma faizlerinde 25 baz puanlik indirime
gitmesi de piyasalara iceride faiz indiriminin kontrolll bir sekilde basladigi yoninde
giclid bir sinyal vererek olumlu havayi giclendirdi. Merkez Bankasi Baskani
Yilmaz'in enflasyon ve bitge buylklliklerini dikkate alarak temkinli ve 6lglld bir
faiz indirim surecini izlenebilecedi yonlu aciklamalarn piyasalari  olumlu

etkileyecektir gérisindeyiz.

Kuresel finansal dalgalanmalarin yani sira genel segimler, cumhurbaskanhgi
secimi gibi siyasi gelismelerin ekonomide Uretim, tiketim ve yatirim kararlarini
olumsuz etkiledigi yihin ikinci ceyredinde adeta fren yapti ve biyime (GSYiH)
ylzde 3.9 olarak gergeklesti. Buyime yilin ilk ceyredinde yiizde 6.8 olurken, ilk
alti aylik biyime de ylzde 5.3 olarak gergeklesti. Biyliimede ivmelenen en dnemli
kalem kamunun yatirrm harcamalar. Secimler 6ncesi artan bina disi kamu
yatirimlarin ikinci ceyrek blyUmesine katkisi bir puana yakin oluken, ikinci
ceyrekte, ic talebin blylimeye katkisinin 6zellikle kamu yatirimlari nedeniyle artis

goOsterdigi; dis talebin katkisinin ise azaldigi gorulyor.

TUFE Eylil ayinda %1,03 artarken piyasa beklentisi %1,13'in bir miktar
altinda gergeklesti. Diger yandan, UFE’de piyasa beklentisi %0,54 iken gerceklesen
%1,02’lik artis beklentinin oldukga Gzerinde oldu. Aylik bazda en yilksek artis gida
ve alkolsiiz igecekler grubunda gergeklesirken yillik bazda artislara baktigimizda en
ylksek artisi yine gida ve alkolsiiz icecekler grubunda gérmekteyiz. Bu kalemde
yillik artis %11,76 olurken alkolll igecekler ve titin grubunda %10,07, lokanta ve
oteller grubunda %9,37, konut grubunda %8,99, egitim grubunda %6,23 olarak
gerceklesmistir.

Hukimet tarafindan 2008 vyili bltce blyukliga ile makro gostergeler
hedefleri aciklandi. Buna goére, 2008 yili igcin gayn safi milli hasila (GSMH) 716.5
milyar YTL olarak éngériiliirken, biiyime orani yiizde 5,5 , TUFE yil sonu hedefi

ylzde 4, ihracat 117 milyar dolar ve ithalat da 182 milyar dolar olarak hedeflendi.



Kisi basina disen milli gelir 2007 yilinin sonunda 6 bin 625 dolar olmasi
beklenirken, Tirkiye'de 2008'de de bu rakamin 7 bin dolara ulasilacadi tahmin
edildi. 2008 vyih igin program tanimh faiz disi fazlanin ylzde 5,5 olarak
belirlendigini, bunun yilzde 4,5'inin bltgeden, ylzde 1'inin de bitce disi

kaynaklardan saglanacadi bildirildi.

2008 yih merkezi yonetim bitgesinde, blitce giderleri 222 milyar 313
milyon YTL, bitce gelirleri net 204 milyar 556 milyon YTL, blitce acigi 17 milyar
756 milyon YTL ve faiz disi fazla da 38 milyar 244 milyon YTL olarak hedeflendi.
Bu durumda, 2007 yili sonu gergceklesme tahminlerine gore blitce giderleri ylizde
9,6 , bitce gelirleri ylizde 8,8 oraninda artis gosterecek. 2002 yilinda Kamu Net
Bor¢ Stokunun Gayri Safi Milli Hasila'va oraninin ylzde 90,4 seviyesinde
bulunduguna isaret edilen agiklamada , bu rakamin, 2007 yil sonunda ise ylzde
40'lara inmesinin beklendigini bildirilirken, Tarkiye'nin hem butge aciklari hem de
kamu borglari yoniinde Maastricht Kriterlerini tutturdugunu kaydetti.

Tlrkiye'de ve Avrupa’da gerceklesen secgimler nedeniyle bir yavaslama
slirecine giren AB Uyelik gortismeleri genel segimlerin ardindan Cumhurbaskanhgi
seciminin de tamamlanmasi ve 60. hikimetin onaylanmasiyla birlikte yeniden
hizlanma slrecine giriyor. Kasim ayi basinda aciklanacak olan ilerleme raporu
oncesinde Avrupa Parlamentosu Dis iliskiler Komitesi‘nin Tlrkiye hakkindaki karar
metnini kabul etmesi, milzakere slirecinin 6nimulzdeki donemde yeniden
hizlanacagina iliskin beklentilerimizi artirmaktadir. Karar metninde Turkiye'de
reform slrecinin yeniden hizlandiriimasi ve laik demokratik yapinin korunmasinin
onemine isaret edilirken énimiizdeki donemde hiikiimetin bu konularda izleyecegi

politikanin da giderek artan bir 6nem kazanacadini disinilyoruz.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iILE iLGILI BILGILER

Ilgili ddnemde, fonun faaliyet gdsterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna
iliskin bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde yatirim
politikalarinda, izahname,fon ictliziigi gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde,
katilimcilarin  karar vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen

degisiklikleri iceren “fon kurulu faaliyet raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR




Badimsiz denetim sonuglarina gére Garanti Emeklilik ve Hayat AS Gruplara Yonelik
Gelir Amaghh Karma Borglanma Aracglan Emeklilik Yatirrm Fonunun 01/01/2007-
30/09/2007 ddneminde varliklari Kanun ve Yénetmelik hikimleri ¢cercevesinde
saklanmaktadir.

Fon portfoylnin dederlenmesi, fonun net varlik degerinin ve birim pay dederinin
hesaplanmasi islemleri, 28/2/2002 tarihli ve 24681 sayilli Resmi Gazete'de
yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik hikiamleri ve Garanti Emeklilik ve Hayat AS Gruplara Yonelik
Gelir Amacgh Karma Borclanma Araclari Emeklilik Yatirm Fonunun ic¢ tdzik
hiklimlerine uygunluk arzetmekte; sézkonusu mali tablolar, fonun 30/09/2007
tarihindeki gercek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait
gercek faaliyet sonucunu, mevzuata ve bir énceki hesap dénemi ile tutarh bir
sekilde uygulanan genel kabul géormis muhasebe ilkelerine uygun olarak dogru bir
bicimde yansitmaktadir.

Garanti Emeklilik ve Hayat AS Gruplara Yoénelik Gelir Amach Karma Borglanma
Araglari Emeklilik Yatinrm Fonunun i¢ kontrol sistemi, Yonetmeligin 14 (nci
maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri icermektedir.

30/09/2007 tarihli Bilanco (YTL)

Varliklar (+) 460.708,04
Borglar (-) 543,38
Fon Toplam Degeri 460.164,66

30/09/2007 tarihli Gelir Tablosu (YTL)

Gelirler Toplami 21.768,17
Giderler Toplami 17.615,33
Gelir Gider Farki 4 152,84

30/09/2007 dénemine ait bagimsiz denetimden gegmis bilanco ve gelir tablosu
ekte bulunmaktadir.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

FON PORTFOY 28/09/2007
DEGER TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Vade Tanimi Rayic Deger (YTL)
Devlet Tahvili 60.000 TRT280508F19 | 75.156,47
20.000 TRT010409F10 | 22.396,10
30.000 TRT200110F17 | 36.761,44




Eurobond 71.000 US900123AS92 |101.517,93
56.000 US900123AL40 |107.032,54
Ters-repo 118.545 TRT020708T11 117.163,00
TOPLAM 460.027,48

NET VARLIK DEGERI 28/09/2007
TABLOSU TUTARI (YTL)
1.Fon Portféy Degeri 460.027,48
*Hazir Dederler (+) 680,57
=Borglar (-) 543,38
-Yonetim Ucreti 375,51
- Diger Borglar* 167,81
2.Net Varlik Degeri 460.164,66
Dolagimdaki Pay Sayisi 47.171.508,270
3.Birim Pay Degeri 0,009755

Diger Borglar *:Tahvil borsa payr + bagimsiz denetim Ucreti karsiligindan
olusmaktadir.

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Gelir Amach Karma Borglanma Araclari Fonu portfoyinde adirlikli olarak
Tlrkiye Cumbhuriyeti'nin dolar cinsinden dis borglanma aracglarina ve ddviz cinsi
devlet i¢ borglanma senetlerine yer verdiginden getirisi, Turkiye tahvillerinin
fiyatlari ve USD/YTL paritesindeki gelismelerden etkilenir. Amerikan tahvil
faizlerinde yasanan hizli disis eurobond faizleri Gizerinde sinirli bir etki gdsterdi.
Tirkiye kiymetleri ikinci geyredi 156-149 fiyat seviyesinde dalgalanarak gegirdi.
Bu doénem igerisinde belirli bantlar igerisinde piyasalarda yasanan hareketleri takip
ederek dengeli bir pozisyon izlenmistir. Bundan sonraki dénemde yine ABD verileri
onemini korurken, Turkiye AB iliskileri, makroekonomik veriler, gelisen piyasalara
fon akigi Turkiye tahvillerinin fiyatlar tGzerinde belirleyici olacak.

31.12.2006-30.09.2007 tarihleri arasinda fon getirisi -%7.87 olarak
gergeklesirken, ydnetici benchmarkinin getirisi -%8.96 olarak gergeklesmistir. Fon
karsilastirma olgttd * %60 KYD USD Eurobond Endeksi, %30 KYD FX-DIBS USD




Endeksi %10 KYD ON Repo (brit) Endeksi” olup, fon %45-75 Eurobond, %15-45
DIBS, %0-30 Ters Repoya yatirrm yapar.
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BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

i Hisse Senetleri : 0,0014
ii. Borclanma Senetleri: Piyasa : 0,000015
Banka : 0,00003

iii. Ters Repo Islemleri: Piyasa O/N : 0,0000075
Piyasa Vadeli : 0,00003
Banka O/N : 0,000015
Banka Vadeli : 0,00006
iv. Yabanci Menkul Kiymetler:

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon
Net Varlik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 9 aylik tutarlarinin ortalama fon
toplam dederine orani yer almaktadir.

Gider Taru Ortalama Fon Net Varlik Dederine Orani
Fon Isletim Ucreti 0,0073

Aracilik Komisyonlari 0

Diger Fon Giderleri 0,0368

Toplam Harcamalar 0,0441




S6z konusu oranlar gergeklesenler tGzerinden hesaplanmistir.

Fonun 2007 9 aylik doneminde; ictlziik ve izahname degisikligi nedeniyle yapilan

noter ve tescil masraflari fon mal varligindan karsilanmistir.

Uzun Donemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu ornek Fon'a vyapilan yatinmin maliyetinin diger fonlarla
karsilagtirilabilmesi amaciyla hazirlanmistir.

Bu érnekte asadgida belirtilen slreler boyunca Fona 1 milyar TL yatirildigi
ve belirtilen siire sonunda fondan c¢ikildigi varsayilmaktadir. Ayrica érnekte Fon’un
yukarida yer alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin
%10 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asagdidaki gibi hesaplanmistir. Gercek
maliyetler asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
58,96.-YTL 126.24.-YTL 387,77.-YTL 1.098,65-YTL
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gecmis fon bilanco ve gelir tablolar

3. Bagimsiz denetim raporu

4. Bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi
tablolar



	30/09/2007 tarihli Bilanço (YTL) 
	30/09/2007 tarihli Gelir Tablosu (YTL) 

