01/01/2008 - 31/12/2008 DONEMINE ILISKIN
GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GRUPLARA YONELIK GELIR AMAGCLI KAMU BORGCLANMA ARAGLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
12 AYLIK RAPORU

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN
BIR BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEzZI, BOLGE
MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK
VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSiZ OLARAK
KENDILERINE = VERILMEK UZERE  YETERLI = SAYIDA  HAZIR
BULUNDURULUR.




GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GRUPLARA YONELIK GELIR AMAGLI KAMU
BORCLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
2008 YILI 12 AYLIK RAPORU

Bu rapor Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yonelik Gelir Amagh Kamu
Borglanma Araglari Emeklilik Yatirrm Fonu’nun 01/01/2008-31/12/2008 dénemine
iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir
onceki dénemle karsilastirmah olarak hazirlanmis badimsiz denetimden gegmis
dokuz aylk fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango
tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katihmcilara

sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2008-31.12.2008 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Yilin ilk ve ikinci ceyredindeki sirayla 6,7% ve 2,3%’lik blylimelerin ardindan
aciklanan Ggincl ceyrek rakamlarn 0,5% seviyesinde gelerek blylimede yasanan
dlislsl strdarda. Bayume icin 1,1% olan piyasa beklentilerinin altinda kalmasinda
0,3% seviyesindeki durma noktasina gelen 6zel tiketim harcamalan ile 5,4%
azalan yatirnm harcamalan etkili oldu. Yatirnm harcamalarindaki disids; kamu
yatirrm harcamalarindaki 22%/’lik artisa ragmen 06zel sektdor sermaye yatirimi

harcamalarindaki 10%luk disisten kaynaklanmistir.

Kasim ayinda aciklanan enflasyon verileri ile birlikte distndldaginde Merkez
Bankasi’'nin kasim ayinda gerceklestirdigi 50 baz puanlik stpriz faiz indirimi anlam
ifade etmektedir. Kasim ayi verilerinin ardindan Merkez Bankasi'nin 18 Aralik
tarihli toplantisinda piyasa beklentisi olan 50 baz puanlik faiz indirimi beklentisine
ragmen 125 baz puanlik faiz indirimi piyasalar agisindan siirpriz olmus ve Merkez
Bankasi'nin i¢ talebin ve ihracatin azalmasinin ardindan enflasyondan daha cgok

bldylimeye odaklanacadini agiklamistir.

Yurtdisi piyasalara baktigimizda ise; ABD Merkez Bankasi FED’in durgun talebi
canlandirmak amaciyla faiz silahini kullanarak 1% olan gdsterge faiz oranini O-
0,25% bant araligina indirdigini gérmekteyiz. FED'in faiz politikasinin sonuglarinin
onUmuizdeki aylarda hissedilebilecedinin ve bundan sonra Amerikan makro

verisinin piyasalarin yéni tzerinde daha da belirleyici olacagini séyleyebiliriz.




2009 yilinda ozellikle reel sektériin 6nemli miktarda borg dondirmesi gerektiginin
farkinda olan piyasalarimiz, IMF ile yapilmasi beklenen yeni bir anlasma ile ilgili
gelismelere odaklanmistir. IMF ile gorlismelerin sirdigund bildiren Devlet Bakani
Simsek, IMF ile sartlar ve icerik konusunda anlasmaya varmalar halinde bir
program yapacaklarini, mevcut durumda IMF ile programin igerigiyle ilgili

tartismanin sirdigini belirtmistir.

Diger taraftan, son durum itibariyle Tirkiye'nin IMF'ten alacagi paketin buyukliga
yani sira taraflarin ne zaman anlasmaya varacaklarn Uzerinde spekilasyonlar
stirmektedir. Neticede Hukimet'in IMF ile ilgili uzun siredir almasini bekledigimiz
kararin hala belirginlesmemis oldugu goézden kaciriimamalidir. Turk finans sektori
yurtdisindaki rakipleri ile karsilastirildiinda her ne kadar daha iyi durumda
goziikse de, ozellikle ihracat adirlikli calisan reel sektér firmalarinin kiresel

ekonomideki yavaslamadan olumsuz etkilenmeleri kaginilmazdir.

Yukarida degindigimiz gelismelerin i1siginda Aralik ayinda da yerli piyasa agirlikli
olarak yurtdisi piyasalardaki gelismelere paralel bir seyir izlemeyi sirdirmus olup
6nltmuizdeki aylarda en azindan IMF paketi aciklanan kadar yurtdisi piyasalardaki
gelismelerin belirleyici olmay! surdirmesi beklenmektedir. Diger gelismekte olan
piyasalar gibi Turkiye’'de de sirket dederleri temel acidan ucuz seviyelerde
bulunmay! sirdirmekle birlikte dinya ekonomi otoritelerinin agikladigi 6nlem
paketlerinin piyasalarda ancak kisa sUlreli dlzeltmeler vyaratabilecegi, (Ulke
ekonomilerinde gorilen temel bozukluklardaki dlzeltmelerin zaman alacagi

unutulmamalidir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iILE iLGILI BILGILER

Ilgili ddnemde, fonun faaliyet gdsterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna
iliskin bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde yatirim
politikalarinda, izahname, fon ictiziglu gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde,
katiimcilarin  karar vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen

degisiklikleri igeren “fon kurulu faaliyet raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

Bagimsiz denetim sonuclarina gore Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara

Yonelik Gelir Amaclhh Kamu Borglanma Araclart Emeklilik Yatirrm Fonunun




01/01/2008-31/12/2008 doneminde varlklari Kanun ve Ydnetmelik hikimleri

cercevesinde saklanmaktadir.

Fon portféoyinin dederlenmesi, fonun net varlik dederinin ve birim pay degerinin
hesaplanmasi islemleri, 28/02/2002 tarihli ve 24681 sayilli Resmi Gazete'de
yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yoénetmelik hikimleri ve Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara
Yonelik Gelir Amacgh Kamu Borglanma Aracglarn Emeklilik Yatinm Fonunun i¢ tizik
hikimlerine uygunluk arzetmekte; sdézkonusu mali tablolar, fonun 31/12/2008
tarihindeki gercek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait
gercek faaliyet sonucunu, mevzuata ve bir 6énceki hesap dénemi ile tutarh bir
sekilde uygulanan genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygun olarak dogru bir
bicimde yansitmaktadir.

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yoénelik Gelir Amaglhh Kamu Borclanma
Araclari Emeklilik Yatirim Fonunun i¢ kontrol sistemi, Yonetmeligin 14 Unci

maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri icermektedir.

31/12/2008 tarihli Bilanco (TL)

Varhklar (+) 12.583.001,80
Borglar (-) 11.896,41

Fon Toplam Dederi 12.571.105,39

31/12/2008 tarihli Gelir Tablosu (TL)

Gelirler Toplami 1.007.239,24
Giderler Toplami 468.552,08
Gelir Gider Farki 538.687,16

31/12/2008 dénemine ait bagimsiz denetimden gegmis bilanco ve gelir tablosu
ekte bulunmaktadir.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

FON PORTFOY 31/12/2008

DEGER TABLOSU

KIYMET TURU Nominal Deger Vade Tanimi Rayic Deger (TL)
Hazine Bonosu 400.000 TRB140109T12 397.972,86




400.000 TRB180209T17 392.027,70

1.000.000 TRB240609T15 929.257,86

Devlet Tahvili 2.079.000 TRT040209T13 2.049.643,19
250.000 TRT080409T17 239.994,14

1.231.000 TRT060509T18 1.168.110,96

600.000 TRT150709T15 552.654,12

1.456.000 TRT050809T16 1.329.028,70

1.591.000 TRT071009T51 1.414.165,31

300.000 TRT181109T16 262.267,24

1.350.000 TRT130110T10 1.153.984,09

1.900.000 TRT140410T16 1.561.951,01

710.000 TRT230610T13 567.443,96

15.000 TRT280813T13 15.498,20

Ters repo 62.550 TRT140410T16 47.036,83
566.590 TRT290910T22 500.410,96
TOPLAM 12.581.447,14

NET VARLIK DEGERI
TABLOSU
1.Fon Portfoy Degeri

31/12/2008
TUTARI (TL)
12.581.447,14

*Hazir Dederler (+) 1.554,66
=Borglar (-) 11.896,41
-Yénetim Ucreti 10.598,10
- Diger Borglar* 1.298,31

12.571.105,39
754.503.001,236
0,016661

2.Net Varlik Degeri
Dolasimdaki Pay Sayisi

3.Birim Pay Degeri

Diger Borglar *:Tahvil borsa payl + badimsiz denetim (Ucreti karsihdindan
olusmaktadir.

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Yilin doérdinci ceyredinin baslarinda vyurtdisinda yasanan finansal krizin etkisi,
para piyasasinda ciddi bir sekilde hissedildi. ABD’den birbiri ardina gelen finansal
iflaslar, el koymalar ve kredi piyasalarinda yasanan gliven bunalimi kaynakli

tikanikhk ile global para piyasalari adeta durma noktasina geldi. Dinyada




ekonomik durgunluk ve igsizlik fiyatlanmaya basladi. Bu negatif havanin yurtigini
etkilemesi kaginilmaz oldu ve faizlerde blylk capta artislar yasandi. Ancak Aralik
ay! itibariyle yurtdisindaki mali krizin sonuna gelindigi beklentileri ve Merkez
Bankasi’'nin beklentilerin Gzerindeki faiz indirimleri ile bono faizlerinde tarihi hizda
diistsler kaydedildi. Oniimiizdeki dénemde faizin yénini Merkez Bankasi’'nin faiz
politikalari ile yurtdisindaki krizin gidisati ve alinan &énlemlerin ne kadar etkili

olacadi belirleyecektir.

31.12.2007-31.12.2008 tarihleri arasinda fon getirisi %15,03 olarak

gerceklesirken, ydnetici benchmarkinin getirisi %17,69 olarak gerceklesmistir.

Fon karsilastirma olcliti “%90 Tirkiye Garanti Bankasi GARBO Genel Bono
Endeksi, %10 KYD ON Repo (briit) Endeksi” olup, fon %70-100 araliginda Devlet

Tahvili/Hazine Bonosuna, %0-30 araliinda ters repoya yatirnm yapar.

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yonelik Gelir Amagh Kamu
Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu
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BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER
i. Hisse Senetleri : 0,0014
ii. Borclanma Senetleri: Piyasa : 0,000015
Banka : 0,00003
iii. Ters Repo Islemleri: Piyasa O/N : 0,0000075

Piyasa Vadeli : 0,00003

Banka O/N : 0,000015

Banka Vadeli : 0,00006
iv. Yabanci Menkul Kiymetler:




Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon
Net Varlik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 12 aylk tutarlarinin ortalama fon
toplam dederine orani yer almaktadir.

Gider Tura Ortalama Fon Net Varlik Dederine Orani
Fon Isletim Ucreti 0,0099

Aracihik Komisyonlari 0

Diger Fon Giderleri 0,0014

Toplam Harcamalar 0,0113

S6z konusu oranlar gerceklesenler lizerinden hesaplanmistir.

Fonun 2008 12 aylik doneminde; igtiiziik ve izahname degisikligi nedeniyle yapilan

noter ve tescil masraflari fon mal varligindan karsilanmistir.

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu ornek Fon‘a vyapilan yatinmin  maliyetinin diger fonlarla
karsilastirilabilmesi amaciyla hazirlanmistir.

Bu oOrnekte asadida belirtilen slreler boyunca Fona 1 milyar TL yatirildigi
ve belirtilen siire sonunda fondan c¢ikildigi varsayilmaktadir. Ayrica érnekte Fon’un
yukarida yer alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin
%10 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir. Gercek
maliyetler asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
11,27 TL 24,67 TL 80,82 TL 253,80 TL

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari
3. Bagimsiz denetim raporu
4. Bilancgo tarihi itibariyle fon portfoy dedgeri ve net varlik degeri tablolari



