01/01/2007 - 31/12/2007 DONEMINE ILISKIN
GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

12 AYLIK RAPORU

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN
BIR BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE
MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK
VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSiZ OLARAK
KENDILERINE  VERILMEK UZERE  YETERLI = SAYIDA  HAZIR
BULUNDURULUR.




GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2007 YILI 12 AYLIK RAPORU

Bu rapor Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’'nun
01/01/2007-31/12/2007 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir dnceki dénemle karsilastirmal olarak
hazirlanmis bagimsiz denetimden gecmis alti aylik fon bilanco ve gelir tablolarinin,
bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net

varlik degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.09.2007-31.12.2007 DONEMININ DEGERLENDiRiLMESi

ABD’de baslayan ve ardindan tim gelismis Ulke piyasalarina yayilan likidite krizinin
etkileri aralik aylr boyunca piyasalarin baslica gindem maddesi olmayi strdirda.
FED'in 11 Aralik tarihli para politikasi kurulu toplantisinda yaptigi 25 baz puanlik
faiz indirimi piyasalarin beklentilerinin altinda kalirken diinyanin 6nde gelen
merkez bankalari FED'in liderliginde piyasalara likidite enjekte etmeyi strdirda.

Global likidite krizine karsi piyasalara 20 milyar dolar enjekte eden ve 2008 yilina
sarkan bir dizi ihale dlizenleyen FED’in bu midahaleleri, diinya borsalarinda bir
miktar toparlanmaya neden olsa da 6zellikle ekonomi gevrelerinde krizin boyutlari

ile ilgili endiseler artmaya devam etti.

ABD Kasim ayi UFE rakaminin %3.2 gibi uzun vyillardir gériilmemis derecede
ylksek gergeklesmesi piyasalara FED faiz indirimlerinin sonuna gelindigi isaretini
verirken Greenspan’in ABD ekonomisinde stagflasyon yasanmasi riskinin arttigi
yonundeki aciklamalari piyasalarin Aralik ayr boyunca yasadigi dalgalanmayi
artirdi. Ote yandan yiiksek gelen ABD enflasyon datalarinin ardindan FED’in yeni
faiz indirimi beklentilerinin zayiflamasi dolarin uluslararasi para birimlerine karsi bir

stredir yasadigi deder kaybi trendini durdurdu.

ABD’de finans sektériinde konut kredisi krizinin etkileri yilin 6zelikle ikinci
yarisindan sonra artarak devam etti. Citigroup, Morgan Stanley, Barclays gibi
global finans devlerinin ardindan ABD’'nin dérdinci biyuk kreditéri Wachovia
bankasinin da subprime mortgage kaynakli ylksek zarar aciklamasi krizin
etkilerinin 2008 yilina sarkacagi yonlindeki endiseleri artirdi. Yilin ikinci yarisinda
piyasalari tedirgin eden bir dier gelisme ise ABD Iran gerginliinden olumsuz
etkilenen ham petrol fiyatlarinin varil basina 100 dolar seviyelerini test etmesi
oldu. OPEC'in Riyad toplantisindan dretim konusunda somut bir karar cikmamasi

petrol fiyatlarinin 95 dolar seviyesinin asadisina gevsemesine engel olurken tim




