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BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN
BIR BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE
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BULUNDURULUR.




GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. LIKIT-KAMU
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu Emeklilik Yatirim
Fonu’'nun 01/01/2004-31/12/2004 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir dnceki dénemle karsilastirmali
olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis alti aylik fon bilanco ve gelir
tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy
dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilmcilara sunulmasi amaciyla

didzenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2004-31.12.2004 DONEMININ DEGERLENDiRiLMESI

2004 yilinda piyasalarda genel olarak olumlu bir hava hakim olmus, zaman zaman
gerek vyurtdisinda gerekse icte yasanan bazi olumsuzluklar nedeni ile
dalgalanmalar yasandi. Turkiye acisindan 2004 yilindaki en énemli olay slphesiz
17 Aralik 2004 tarihindeki AB Liderler zirvesi idi. 17 Aralik zirvesinde TUlrkiye'nin
muzakere tarihi almasi ve yine Aralik ayinda IMF tarafinda kaydedilen gelismeler
ile, gerek politika gerekse ekonomi ile ilgili uzun vadeli istikrar beklentileri
glglendi. IMF ile yeni stand-by anlasmasinin Ocak ayi iginde imzalanmasi
bekleniyor. Bu 3 yillik ekonomik programa ekonomide sadlanan basarinin kalic
olmasini saglayacadi gozii ile bakiliyor.17 Aralik zirvesinin ardindan Merkez
Bankasi 20 Aralik tarihinde O/N faizleri 2 puan daha duslrdl. Boéylece 2004 yili
basinda %26 olan O/N faizler yil icinde yapilan 4. indirim ile %18 e gerilemis oldu.
Faiz indirimi ve piyasalardaki iyimserlik bono piyasasinda da etkisini gdsterdi ve
yilsonu itibariyle bono faizleri bilesik %20 |li rakamlara geriledi. Eylldl ay1 sonunda
138,000 Ii fiyatlardan islem géren 2030 vadeli eurobondlar yilsonu itibariye
145,000 li fiyatlara ylkseldi. Yilin son geyredinde doviz ise deder kaybetti. Son
ceyrekte EUR nun getirisi -%1,38 olurken, USD nin getirisi ise uluslararasi
piyasada EUR’ya kars! yasadigi buyuk deger kaybi nedeniyle -%10,76 oldu. 2004
yilinin son ceyredinde de IMKB 100 endeksi %13,75 getiri ile en iyi getiriyi
sagladi.Yillik enflasyon TUFE'de %9,32; TEFE'de %13,84 olarak gerceklesti. 2005

yili enflasyon hedefi ise %8 olarak belirlendi.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILI BILGILER

Ilgili ddnemde, fonun faaliyet gosterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna
iliskin bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem icinde vyatirm
politikalarinda, izahname,fon igtizigu gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde,
katilimcilarin  karar vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen

degisiklikleri iceren “fon kurulu faaliyet raporu” raporun ekidir.




BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR

Badimsiz denetim sonuglarina goére Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu
Emeklilik Yatirm Fonu’nun 01/01/2004-31/12/2004 déneminde varliklari Kanun
ve Yonetmelik hikdmleri gergevesinde saklanmaktadir.

Fon portféylinin dederlenmesi, fonun net varlik dederinin ve birim pay dederinin
hesaplanmasi islemleri, 28/2/2002 tarihli ve 24681 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik hikimleri ve Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu
Emeklilik Yatirrm Fonu’nun ig¢ tlzik hikidmlerine uygunluk arzetmekte; sézkonusu
mali tablolar, fonun 31/12/2004 tarihindeki gergek mali durumunu ve bu tarihte
sona eren hesap donemine ait gergek faaliyet sonucunu, mevzuata ve bir dnceki
hesap donemi ile tutarh bir sekilde uygulanan genel kabul gérmiis muhasebe
ilkelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu Emeklilik Yatirrm Fonu’nun i¢ kontrol
sistemi, YOnetmeligin 14 Unci maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri
icermektedir.

31/12/2004 tarihli Bilanco (YTL)

Varlklar (+) 5,463,923.-
Borglar (-) -10,698.-
Fon Toplam Degeri 5,453,230.-

31/12/2004 tarihli Gelir Tablosu (YTL)

Gelirler Toplami 437,734.-
Giderler Toplami -101,496.-
Gelir Gider Farki 336,238.-

31/12/2004 dénemine ait badimsiz denetimden gecgmis bilanco ve gelir tablosu
ekte bulunmaktadir.



BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

FON POTFOY
DEGER
TABLOSU

31/12/2004

KIYMET TURU

Nominal Deger

Vade Tanimi

Rayic Deger (YTL)

Devlet Tahvili 1.300.000 TRT270405T18 [1.228.071
600.000 TRT250505T19 557.274
Ters Repo 178.630 TRB290605T14 156.073
24.465 TRT051005T16 20.009
1.625.885 TRT140606A11 [1.000.492
2.474.650 TRT161105T12 [2.501.230
TOPLAM 5.463.149
NET VARLIK DEGERI 31/12/2004
TABLOSU TUTARI (YTL)
1.Fon Portfoy Degeri 5.463.149
=Hazir Dederler (+) 774
=Alacaklar (+)
-T1
-T2
-Diger
=Borglar (-) 10.693
-T1
-T2
-Yénetim Ucreti 6.368
- Vergi Karsiligi
- Krediler
- Diger Borglar* 4.325
2.Net Varlik Degeri 5.453.230
Dolagimdaki Pay Sayisi 412.939.176,125
3.Birim Pay Degeri 0,013206

Dider Borglar *:Tahvil borsa payi karsilii+SPK kayda alma karsiligi+SPK kayda

alma finansal faaliyet harci karsiligi + repo stopaj karsiligindan olusmaktadir.




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Merkez Bankasi Aralik ayinda, AB’den miizakere tarihi verilmesinin hemen
ardindan gecelik faizleri %20den %18’e indirdi.Bdylece yilin dérdincu faiz indirimi
gerceklesmis oldu. Daha dnce Eylll ayinda %22den %20ye indirmisti. 2005 yil
icerisinde Merkez Bankasi’'nin yurtdisi piyasalardaki gelismeler ve bunun gelisen
Ulke piyasalari dolayisi ile Tlrkiye Gzerindeki etkileri, petrol (hammade) fiyatlari ile
yurt icinde tiketici egilimlerini g6z 6éniinde bulundurarak yeni faiz indirimlerine
gitmesi mimkuln. Son indirimin ardindan net repo getirisi aylik olarak %1,17
seviyesine geriledi. Oysa vadesi 180 glnden kisa olan bonolarin aylik verimleri ise
halen %1,50 seviyesinde bulunuyor. Bu nedenle likit fon portfdylnde yasal limitler
dahilinde ters reponun yaninda kisa vadeli bonolara da yer vermekteyiz.
Garanti Emeklilik Likit Fon vyasal sinirlamalar geredi portfoy ortalama vadesi 45
gund asmayacak sekilde maksimum 6 ay vadeli bonolara yatirim yapabiliyor. 2005
yilinda da kisa vadeli bono faizleri net repo getirisi lUzerinde kaldigi slrece portféy
ortalama vadesini 45 glnlere yakin seviyelerde tutarak benchmarkin (zerinde
getiri elde etmeyi amacgliyoruz.

31/12/2003-31/12/2004 tarihleri arasinda fon getirisi %?20,82 olarak
gerceklesirken, yonetici benchmarkinin getirisi %19,01 olarak gergeklesmistir. Fon
karsilastirma olgutu * %40 Tirkiye Garanti Bankasi Garbo Kisa Endeksi, %60 KYD
ON Repo (net) Endeksi” dir.
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BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE iLGIiLi BILGILER

i Hisse Senetleri: 0,0021

ii. Borglanma Senetleri: Piyasa:0,0000225
Banka:0,000045

iii. Ters Repo Iglemleri: Piyasa O/N:0,00001125
Piyasa Vadeli:0,000045
Banka O/N:0,0000225
Banka Vadeli:0,00009

iv. Yabanci Menkul Kiymetler:

V. Borsa Para Piyasasi Islemleri:

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon
Net Varlik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 12 Aylik tutarlarinin ortalama fon
toplam dederine orani yer almaktadir.

Gider Tara Ortalama Fon Net Varlik Dederine Orani
Fon Isletim Ucreti 1,63%
Aracilik Komisyonlari 0,22%
Diger Fon Giderleri 2,97%
Toplam Harcamalar 4,82%

S6z konusu oranlar gergeklesenler Gizerinden hesaplanmistir.

Fonun 2004/ 1., 2., 3. ve 4. dénem bagimsiz denetim giderleri, her tirll ictlizik
ve izahname degisikligi nedeniyle yapilan noter harcamalari kurucu tarafindan
karsilanmistir.

Uzun Donemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu oOrnek Fon'a vyapilan yatirmin  maliyetinin dider fonlarla
karsilastirilabilmesi amaciyla hazirlanmistir.

Bu érnekte asagida belirtilen siireler boyunca Fon‘a 1 milyar TL yatirildigi
ve belirtilen siire sonunda fondan c¢ikildigi varsayiimaktadir. Ayrica 6rnekte Fon’un
yukarida yer alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin
%10 oldudu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir. Gercek
maliyetler asadidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
48,08.-YTL 103,44.-YTL 322,45.-YTL 934,63.-YTL




EKLER:

Fon kurulu faaliyet raporu

Bagimsiz denetimden gecmis fon bilanco ve gelir tablolar

Bagimsiz denetim raporu

Bilango tarihi itibariyle fon portféoy degeri ve net varlik degeri
tablolari
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