GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. LIKIT-KAMU EMEKLILIK
YATIRIM FONU
2003 YILINA ILISKIN YILLIK RAPOR

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN
BIR BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE
MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK
VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSiZ OLARAK
KENDILERINE = VERILMEK UZERE  YETERLI = SAYIDA  HAZIR
BULUNDURULUR.

RAPORUN HAZIRLANMASINA ILISKIN ESASLAR

Bu raporda belirtiimesi 6ngérilen hususlar, fon ile katilimcilar
arasinda etkili bir iletisim saglanmasi amacini tasimakta olup, yillik rapor
dénem icindeki gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunu, fonun bir 6nceki doénem ile karsilastirmali olarak
hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolarini,
bagimsiz denetim raporunu, bilango tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve
net varlik degeri tablolarini, 6ding menkul kiymet isleri ve tlrev arag
islemlerine iliskin bilgileri icerecek sekilde acgik, basit ve anlasilir sekilde
hazirlanmahdir. Bu amaca yoénelik olmak kosuluyla raporun
hazirlanmasinda bu standartta belirtiimemekle birlikte goérsel tekniklerin,
grafiklerin, tablolarin kullanilmasi mimkuandar

Rapordaki bilgiler, katilimcilarin mevzuat ya da finans konularinda
uzmanlasmamis  olabilecekleri dikkate alinarak anlasilabilir  ve
karsilastirilabilir sekilde dizenlenmelidir.

Raporda, mavi ve italik olarak ve daha kuguk bir yazi karakteri ile
belirtilenler disindaki hususlar, aynen yazilacaktir.

Bu sayfanin katihmcilara sunulacak raporda yer almasina gerek
bulunmamaktadir.




GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. LIKIT-KAMU
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 2003 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, fonun bir dnceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmis
bagimsiz denetimden gecmis vyillik fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz
denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik dederi

tablolarinin katiimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 26.08.2003-31.12.2003 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Emeklilik Fonlarimizin avanslarinin tahsil edilerek portféylerinin olusturuldugu
26/08/2003 tarihinde bono bilesik faizleri %40’a, reel faizler ise %17lere geriledi.
Merkez Bankasi gecelik faizi ise bu donemde %32 seviyesinde bulunuyordu. 2003
yili sonunda ise 12 aylik enflasyon beklentileri %13’e, gbsterge bono faizi ise
%?25,5’e geriledi. Hikimetin uygulanan ekonomik programa uyumu, IMF gdzden
gecirmelerinin sorunsuz gecmesi ve diger gelisen piyasalardaki olumlu hava
faizlerde gerilemenin yaninda hisse senetleri piyasasini da hareketlendirdi.
Yilbasinda 10.598 olan IMKB-100 endeksi, 26 AJustos 2003 tarihinde 11.800’e, yil
sonunda da 18.625' yikseldi. Endeksin 2003 yili getirisi %75,74, 26 Adustos
2003’den 31 Aralik 2003’e getirisi %57.84 oldu. TL'nin reel olarak dedger kazandigi
2003 yilinda 1 USD vel EURO dan olusan sepetin TLye karsi deder kaybi %6,20
oldu. 26 Agustos 2003 tarihinden yil sonuna kadar olan dénemde ise doviz sepeti
TL bazinda %9,41 getiri sagladi.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

19.01.2004 tarihli fon kurulu kararina gére Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amacgh Esnek Emeklilik Yatirrm Fonunda glnlik olarak SPK ek kayda alma
Ucreti, Ozel islem vergisi ve egitime katki payr karsihdi ayrilmasina karar

verilmistir.

05.11.2003 tarihli fon kurulu kararina gére fonun amaci daha énce vadesine 90

ginden az kalan devlet tahvili ve hazine bonolar ile bunlara dayal ters repolara
fon portféylinde yer verip faiz geliri elde etmek iken bu madde vadesine en fazla
180 gin kalan ve agirlikh ortalama vadesi en fazla 45 gin olan devlet tahvili ve

hazine bonolari ile bunlara dayall ters repo getirisinin lizerinde getiri elde etmek
seklinde degistirilmistir.




BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS MALI TABLOLAR

Bagimsiz denetimden geg¢mis son mali tablolardaki bilgilere ve bunlara
iliskin degerlendirmelere burada 6zet olarak yer verilecek, mali tablolar ise yillik
raporun eki olarak sunulacaktir.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

31/12/2003

KIYMET TURU Vade Tanimi

Nominal Deger

Rayic Deger (TL)

Hazine Bonosu

374.000.000.000

TRB180204T12

362.783.740.000

100.000.000.000

TRB070404T13

93.971.000.000

214.720.000.000

TRT260105T12

155.108.674.241

Ters Repo

NET VARLIK DEGERI
TABLOSU

31/12/2003
TUTARI (TL)

1.Fon Portféoy Degeri 611.863.414.241

*Hazir Dederler (+) 1.360.556.010

sAlacaklar (+)

-T1

-T2

-Diger

=Borglar (-) 1.870.567.405

-T1

-T2

-Yoénetim Ucreti 1.822.651.385

- Vergi Karsiligi

- Krediler

- Diger Borglar 47.916.020

2.Net Varlik Degeri 611.353.402.846

Dolasimdaki Pay Sayisi 55.915.870,871

3.Birim Pay Degeri 10.933




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BiLGILER

Fon portfoyiine, portfoyiin agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giin olacak sekilde,
vadesine en fazla 180 giin kalan Kamu Bor¢lanma Araglari, Ters Repo getirisinin
iizerinde getiri elde etmek amaci ile alinabilir. Menkul Kiymet se¢ciminde likidite riski
gbdz onlinde bulundurulurken, portfoyiin Devlet Tahvili/Hazine Bonosu- Ters Repo
agirligia faiz riski goz onitinde bulundurularak karar verilir.

26.08.2003-31.12.2003 tarihleri arasinda fon getirisi %9.3 olarak ger¢eklesirken,

yonetici benchmarkinin getirisi %8.5 olarak gerceklesmistir. Fon karsilagtirma olgiitii
%30 91 giinliik KYD bono endeksi %70 IMKB ON ortalama repodur.
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BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

i Hisse Senetleri: 0,0021

ii. Borglanma Senetleri: Piyasa:0,0000225
Banka:0,000045

iii. Ters Repo Islemleri: Piyasa O/N:0,00001125
Piyasa Vadeli:0,000045
Banka O/N:0,0000225
Banka Vadeli:0,00009

iv. Yabanci Menkul Kiymetler:

V. Borsa Para Piyasasi Islemleri:

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon
Net Varlik Degerine Orani

Asadgida fondan vyapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon
toplam dederine orani yer almaktadir.

Gider Tarl Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani
Fon Isletim Ucreti 0,70
Aracihik Komisyonlari 0,03
Diger Fon Giderleri 0,16
Toplam Harcamalar 0,89

S6z konusu oranlar gergeklesenler tGzerinden hesaplanmistir.

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu ornek Fon'a vyapilan yatinmin  maliyetinin diger fonlarla
karsilastirilabilmesi amaciyla hazirlanmistir.

Bu oOrnekte asadida belirtilen slreler boyunca Fon‘a 1 milyar TL yatirildigi
ve belirtilen siire sonunda fondan cikildigi varsayilmaktadir. Ayrica érnekte Fon’un
yukarida yer alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin
%10 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asadidaki gibi hesaplanmistir. Gercek
maliyetler asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
25.578.740 TL 55.618.956 TL 178.740.963 TL 543.779.885 TL




EKLER:

Fon kurulu faaliyet raporu

Bagimsiz denetimden gegmis fon bilanco ve gelir tablolari

Bagimsiz denetim raporu

Bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi
tablolari

b NS



