01/01/2006 - 31/12/2006 DONEMINE ILISKIN
GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
LIKIT-KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU

12 AYLIK RAPORU

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN
BIR BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE
MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK
VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSIZ OLARAK
KENDILERINE  VERILMEK UZERE  YETERLI = SAYIDA  HAZIR
BULUNDURULUR.




'GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
LIKIT-KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU
2006 YILI 12 AYLIK RAPORU

Bu rapor Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu Emeklilik Yatirim
Fonu’nun 01/01/2006-31/12/2006 ddénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir énceki dénemle karsilagtirmali
olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gecmis alti aylik fon bilanco ve gelir
tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy
dederi ve net varlik dedgeri tablolarinin katilmcilara sunulmasi amaciyla

didzenlenmistir.

BOLUM A: 01.09.2006-31.12.2006 DONEMININ DEGERLENDiIiRiLMESI

Ekim ayinda, “"ABD ekonomisinin yavaslamasi!” konusundaki beklentilerin yavas bir
soguma olacagi yoniinde kuvvetlenmesi global piyasalarda 6nemli ylkselislere
neden olduktan sonra Kasim ayinda acgiklanan verilerin kafalari karistirmasi ve
ozellikle ABD Dolari’'nin Euro karsisinda hizli deder kaybetmesi, global piyasalarda
hafif capli dalgalanmalara neden oldu. Ayrica, bu dalgalanmada Ekim ayinda
yasanan yukseliglerin kar realizasyonlari ve yil sonuna yaklasiimasi nedeniyle

portféylerdeki diizeltme hareketlerinin hizlanmasinin etkili oldugunu disilintyoruz.

Euro dolar paritesindeki ylkseliste ise Avrupa Merkez Bankasi’'nin faiz artislarina
devam edecedi beklentisine karsilik, FED’in 2007 yilinin ilk ceyredinde faiz
indirimlerine  basglayacadi beklentisinin  kuvvetlenmesinin  etkili  oldugunu

dastnuyoruz.

AB ile Gyelik mizakerelerinde dnemli bir dénemece giren ve 2007 yilinda yapilacak
Cumhurbaskanhdi ve genel segimler nedeniyle yasanabilecek dalgalanmalarda elde
edilen kazanimlari kaybetmek istemeyen Hikimet, ekonominin en &nemli iki
gipasindan birisi olan IMF ile iliskilerde olumlu tavrini strdurtyor. Uluslararasi Para
Fonu (IMF) ile ydratilmekte olan stand-by diizenlemesinin 5. gézden gegirmesi,
IMF Icra Direktérleri Kurulu tarafindan gérisilerek onaylandi ve 5. gdzden
gecirmenin tamamlanmasiyla yaklasik 1.132,4 milyon USD tutarindaki kredi
diliminin serbest birakildi.Diger yandan, IMF icra Kurulu toplantisinda onaylanan
mektupta, Tulrkiye, dis borc geri d6demelerini rahatlatmak Gzere 2006-2010
déneminde itfa edilecek 1.1 milyar dolarlik borcun vadesinin 2016 vyilina

uzatildigini aciklandu.




Tirkiye Istatistik Kurumu, 2006 Aralik ayi TUFE ve UFE rakamlarini agikladi. Buna
gore, 2006 yili Aralik ayinda 2003=100 Temel Yilli TUketici Fiyatlari Endeksi'nde bir
O6nceki aya gore %0.23, bir dnceki yilin Aralik ayina gére %9.65, bir énceki yilin

ayni ayina gore %9.65 ve on iki aylik ortalamalara gére % 9.60 artis gergeklesti.
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2006 yilinda cari aglk %37.2 artisla 31.3 milyar dolara ulasti. 2005 yilinda cari
aclk 22 milyar 824 milyon dolar olarak gerceklesmisti. 2006 yili dis ticaret acidi,
o6nceki yila gére %19,1 oraninda artarak 39.9 milyar dolar olarak gergeklesti.
Merkez Bankasi'nin, 2006 yilina iliskin Odemeler Dengesi Raporuna gére, 2006
yilinin Ocak-Aralik dénemi alt kalemler itibariyle incelendidinde, altin dahil ithalat
harcamalarinin bir 6énceki yila oranla %17,3 artarak 137.3 milyar dolara, ihracat
gelirlerinin ise % 15,9 oraninda artarak 85.1 milyar dolara ylkseldigi gortlda.

Tiarkiye'ye 2006 yilinda dogrudan yatirim girisi % 115,9 artarak 18.8 dolar oldu.

Son donemde agiklanan rakamlarin da destekledigi gibi, Turkiye'nin; artan yatirim
harcamalari ve dogrudan yabanci sermaye girisi ile birlikte, mlizakere strecindeki
gelismelere paralel olarak 2006-2009 yillan arasinda istikrarli bliyimeye devam
edecedini, uzun vadede Tlrkiye'nin blyldme oraninin olumlu bir seyir izleyecegini,
AB sireci ile ilgili gelismelerin, yeni IMF stand-by anlasmasinin bu sireci

destekleyecedini diistiniiyoruz.

Blylime acisindan en o©6nemli risklerin, global ekonomideki dengesizliklerden
kaynaklandigini diisinmekle birlikte; AB ekonomilerinde bliylimenin yavaslamasi,
ABD ekonomisindeki gelismeler ve Cin ekonomisiyle ilgili belirsizliklerin baslica

etkenler olduguna inanmaktayiz.



Tiarkiye ekonomisi agisindan bakildiginda ise, mevcut hikimetin segcim sonrasinda
siki maliye politikasi izleyecedini, IMF kriterleri cercevesinde enflasyon
hedeflemesine badh kalacadini, enerji yatirimlari ve Ozellestirmelerin devam
edecedini, AB ile iligkiler konusunda ise , karsilikli tavizler ile ¢6ziim aranacagini

beklemekteyiz.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE iLGiLi BILGILER

ilgili dénemde, fonun faaliyet gdsterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna
iliskin bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde yatirm
politikalarinda, izahname,fon ictliziglu gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde,
katilimcilarin  karar vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen

degisiklikleri iceren “fon kurulu faaliyet raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

Bagimsiz denetim sonuglarina gére Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu
Emeklilik Yatirnm Fonu’nun 01/01/2006-31/12/2006 ddneminde varliklari Kanun
ve Yonetmelik hikimleri gercevesinde saklanmaktadir.

Fon portféylunin dederlenmesi, fonun net varlik dederinin ve birim pay dederinin
hesaplanmasi islemleri, 28/2/2002 tarihli ve 24681 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Emeklilik Yatirrm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik hikUimleri ve Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu
Emeklilik Yatirrm Fonu’nun i¢ tlzik hikidmlerine uygunluk arzetmekte; sézkonusu
mali tablolar, fonun 31/12/2006 tarihindeki gercek mali durumunu ve bu tarihte
sona eren hesap dénemine ait gergek faaliyet sonucunu, mevzuata ve bir dnceki
hesap donemi ile tutarh bir sekilde uygulanan genel kabul gérmiis muhasebe
ilkelerine uygun olarak dodru bir bicimde yansitmaktadir.

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu Emeklilik Yatirrm Fonu’nun i¢ kontrol
sistemi, YOnetmeligin 14 Unci maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri
icermektedir.

31/12/2006 tarihli Bilanco (YTL)

Varliklar (+) 49.917.958,17
Borglar (-) 1.984.206,56

Fon Toplam Degeri 47.933.751,61




31/12/2006 tarihli Gelir Tablosu (YTL)

Gelirler Toplami 3.964.522,54
Giderler Toplami 702.521,40
Gelir Gider Farki 3.262.001,14

31/12/2006 dénemine ait bagimsiz denetimden gecgmis bilanco ve gelir tablosu
ekte bulunmaktadir.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

FON POTFOY 29/12/2006
DEGER TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Vade Tanimi Rayic Deger (YTL)
Hazine Bonosu 5.500.000 TRB170107T11 5.465.020
3.000.000 TRB210207T14 2.929.350
2.600.000 TRB140307T12 2.512.302
2.000.000 TRB040407T13 1.912.220
Devlet Tahvili 1.700.000 TRT240107T12 1.684.309
1.500.000 TRT070307T11 1.457.880
4.000.000 TRT180407T17 3.798.760
1.000.000 TRT090507T17 944.570
Ters-repo 3.676.335 TRT090507T17 3.021.287,67
2.463.707 TRT170210T15 2.512.808,22
1.287.220 TRT121207T13 1.003.967,12
1.531.560 TRT130808T17 1.003.967,12
5.688.380 TRT090408T17 4.011.802,74
1.950.805 TRT190111T13 1.493.266,12
5.533.460 TRT180407T17 5.034.039,56
3.176.390 TRT070911T19 3.026.256,11
3.101.540 TRT180810T18 3.045.186,76
2.174.008 TRT070911T19 2.027.932,21
3.759.252 TRT050907T17 3.032.384,71
TOPLAM 49.917.309,34
NET VARLIK DEGERI 29/12/2006

TABLOSU TUTARI (YTL)

1.Fon Portfoy Degeri 49.917.309,34

*Hazir Dederler (+) 648,83
*Borglar (-) 1.984.206,56
-T1 1.911.080,00




-Yénetim Ucreti 63.721,22

- Diger Borglar* 9.405,34
2.Net Varlik Degeri 47.933.751,61
Dolagimdaki Pay Sayisi 2.787.456.898,650
3.Birim Pay Degeri 0,017196

Diger Borglar *:Tahvil borsa pay! karsiligi+ repo stopaj karsiligindan olusmaktadir.

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

Merkez Bankasi yilin dordincl ceyredinde borglanma faizlerini %17.50
seviyesinde sabit tutarak enflasyonun gelecekteki seyrini kontrol altinda tutarak,
piyasa oyuncularinin enflasyon beklentisini daha asadi dlzeylere c¢ekmeyi
hedefledi. Likit fonlarin yatirim araci olan vadesine 180 gin kalmis kiymetler bu
nedenle bant igerisinde kalarak yatay bir seyir izledi. Garanti Emeklilik Likit fonda
bu donemde bono pozisyonlarinin oranini gok fazla dedistirmeden piyasada olusan
firsatlar dogrultusunda hareket ederek karsilastirma kriteri Gzerinde getiri elde
ettik. 2007 yilinda enflasyonun sene sonu itibariyle %7 civarinda gerceklesmesi
beklenmektedir. Bu nedenle 2007 stratejisi portféy yapimizi adirlikli olarak ters
repolardan ve sermaye kazanci saglamak (izere orta vadeli bonolardan olusturmak
seklinde 6zetlenebilir.

31/12/2005-31/12/2006 tarihleri arasinda fon getirisi %15,14 olarak
gerceklesirken, yonetici benchmarkinin getirisi %14,00 olarak gerceklesmistir. Fon
karsilastirma 6lguti “ %40 Tirkiye Garanti Bankasi Garbo Kisa Endeksi, %60 KYD
ON Repo (briit) Endeksi” olup, fon %25-55 araliginda Devlet Tahvili/bonoya, %45-
75 araliginda ters repoya yatirim yapar.
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BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER
i Hisse Senetleri : 0,0014
ii. Borglanma Senetleri: Piyasa : 0,0000225
Banka : 0,000045

iii. Ters Repo Islemleri: Piyasa O/N : 0,00001125
Piyasa Vadeli : 0,000045
Banka O/N : 0,0000225

Banka Vadeli : 0,00009
iv. Yabanci Menkul Kiymetler:

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon
Net Varlik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 12 ayhk tutarlarinin ortalama fon
toplam dederine orani yer almaktadir.

Gider Tara Ortalama Fon Net Varlik Dederine Orani
Fon Igletim Ucreti 0,0149

Aracilik Komisyonlari 0

Diger Fon Giderleri 0,0025

Toplam Harcamalar 0,0175



S6z konusu oranlar gergeklesenler Gzerinden hesaplanmistir.

Fonun 2006 12 aylik déneminde; ictliziik ve izahname dedisikligi nedeniyle yapilan

noter ve tescil masraflari fon mal varlidindan karsilanmistir.

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu oOrnek Fon'a vyapillan yatirmin  maliyetinin dider fonlarla
karsilastirilabilmesi amaciyla hazirlanmistir.

Bu érnekte asadida belirtilen siireler boyunca Fon‘a 1 milyar TL yatirildigi
ve belirtilen slire sonunda fondan cikildigi varsayilmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon’un
yukarida yer alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin
%10 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asadidaki gibi hesaplanmistir. Gergek
maliyetler asadidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
17,50.-YTL 38,19.-YTL 124,10.-YTL 384,32.-YTL
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari

3. Bagimsiz denetim raporu

4. Bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi
tablolari



