01/01/2005 - 31/03/2005 DONEMINE ILISKIN
GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
LIKIT-KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU

3 AYLIK RAPORU

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN
BIR BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE
MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK
VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSIZ OLARAK
KENDILERINE  VERILMEK UZERE  YETERLI = SAYIDA  HAZIR
BULUNDURULUR.




GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
LIKIT-KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU
2005 YILI ILK 3 AYLIK RAPORU

Bu rapor Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu Emeklilik Yatirim
Fonu’'nun 01/01/2005-31/03/2005 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir dnceki dénemle karsilastirmali
olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis alti aylik fon bilanco ve gelir
tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy
dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilmcilara sunulmasi amaciyla

didzenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2005-31.03.2005 DONEMININ DEGERLENDiRiLMESI

Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu 2005 yili ilk 3 ayhk donemde yaptigi 3
toplanti sonrasinda da gecelik borglanma faiz oranlarini indirdi. Kurul gecelik
borclanma faiz oranlarini 2005 yil ilk toplantisi sonrasinda da 11 Ocak'da 1 puan,
ikinci toplanti sonrasinda 9 Subat'ta 0.5 puan ve 3. toplanti sonrasinda 9 Mart'ta 1
puan indirerek 15,5%’e gektigini acikladi. Boylece 2004 vyili igerisinde toplamda 8
puanlk indirimin ardindan 2005 vyili ilk ceyredinde de 2,5 puanlik indirimi
gercgeklestirmis oldu.

Mart ayl sonu itibariyle UFE %0.96, TUFE %0.83 olarak gerceklesirken, gésterge
bono faizi yil sonuna gore %20 bilesiklerden %15 bilesiklere geriledi. Ayni
donemde USD -%0,74; EUR ise %4,55 deder kazandi.

DIE Mart ayinda 2004 yil igin GSMH artis hizini 9.9%, GSYIH artis hizini ise 8.9%
olarak acgikladi. Agiklamada kisi basi GSMH'nin 4.172 USD'ye, kisi basi GSYIH'nin
ise 4.187 USD’ye ulastid belirtildi.

ABD cari acigi ve enflasyon baskisi 2005 ‘in ilk geyredinde de dinya piyasalari
tzerinde etkileyici oldu. Ozellikle mart ayi basinda enflasyon ve cari acik
endiseleri ile ABD tahvillerinde yasanan satis dalgasi Tirkiye ve diger gelisen
piyasalardan yabanci yatinmci gikisina neden oldu. Bu dalgalanmada da Gdsterge
olarak Kabul edilen T.C ihrach 2030 vadeli eurobon faizi 2004 sonu 7.80% iken
8.80% seviyelerine kadar ylkseldi. Ayni ddnemde yasanan yabanci yatirimci gikisi
IMKB endeksinin de 2004 sonuna gore gerilemesine neden oldu. 22 Mart’ toplantisi
sonrasinda FED, gecen yil Haziran ayina kadar tarihinin en dlsik seviyesi olan
%1'de tutulan dolar gdsterge faizini yedinci kez geyrek puanlik artirrmla %2.75’e
ylkseltti. Piyasalarin, FED'in faiz artinmi kararindan daha fazla 6nem verdigi
bundan sonraki faiz artirrmlariyla ilgili agiklamada ise ‘6lglll’ ifadesi yer aldi. Bu
durumda, gelisen piyasalardan hizli para cikisi yasanacadi korkusu bir sireligine
asiimis oldu.



BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILI BILGILER

Ilgili dénemde, fonun faaliyet gdsterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna
iliskin bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa doénem iginde yatirm
politikalarinda, izahname,fon ictiziglu gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde,
katilimcilarin  karar vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen

degisiklikleri iceren “fon kurulu faaliyet raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS MALI TABLOLAR

Bagimsiz denetim sonuglarina gére Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu
Emeklilik Yatirrm Fonu’nun 01/01/2005-31/03/2005 déneminde varliklari Kanun
ve Yonetmelik hikimleri gercevesinde saklanmaktadir.

Fon portféytinin dederlenmesi, fonun net varlik dederinin ve birim pay dederinin
hesaplanmasi islemleri, 28/2/2002 tarihli ve 24681 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Emeklilik Yatirm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik hikUimleri ve Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu
Emeklilik Yatirrm Fonu’nun ig¢ tlzik hikidmlerine uygunluk arzetmekte; sézkonusu
mali tablolar, fonun 31/03/2005 tarihindeki gercek mali durumunu ve bu tarihte
sona eren hesap dénemine ait gergek faaliyet sonucunu, mevzuata ve bir dnceki
hesap donemi ile tutarh bir sekilde uygulanan genel kabul gérmiis muhasebe
ilkelerine uygun olarak dodru bir bicimde yansitmaktadir.

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu Emeklilik Yatirrm Fonu’nun i¢ kontrol
sistemi, YOnetmeligin 14 Unci maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri
icermektedir.

31/03/2005 tarihli Bilanco (YTL)

Varliklar (+) 7.512.577,02
Borglar (-) -13.830,19
Fon Toplam Degeri 7.498.746,83

31/03/2005 tarihli Gelir Tablosu (YTL)

Gelirler Toplami 295.939,76
Giderler Toplami -67.856,05
Gelir Gider Farki 228.083,71

31/03/2005 dénemine ait badimsiz denetimden gecmis bilanco ve gelir tablosu
ekte bulunmaktadir.




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

FON POTFOY 31/03/2005
DEGER
TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger | Vade Tanimi Rayic Deger (YTL)
Hazine Bonosu 1.800.000 TRB100805T13 [1.705.518,00
300.000 TRB240805T17 282.177,00
Devlet Tahvili 40.000 TRT110505T23 41.795,20
431.000 TRT240805T17 405.609,79
Ters Repo 7.329.040 TRT140606A11 [5.002.136,99
73.910 TRT140606P14 75.031,23
TOPLAM 7.512.268,21
NET VARLIK DEGERI 31/03/2005
TABLOSU TUTARI (YTL)
1.Fon Portfoy Degeri 7.512.268,21
=Hazir Dederler (+) 308,81
=Alacaklar (+)
-T1
-T2
-Diger
=Borglar (-) 13.830,19
-T1
-T2
-Yénetim Ucreti 9.060,40
- Vergi Karsihgi
- Krediler
- Diger Borglar* 4.769,79
2.Net Varlik Degeri 7.498.746,83
Dolasimdaki Pay Sayisi 548.332.736,357
3.Birim Pay Degeri 0,013676

Diger Borglar *:Tahvil borsa pay! karsiligi+SPK kayda alma karsiligi+SPK kayda
alma finansal faaliyet harci karsiligi + repo stopaj karsiligindan olusmaktadir.




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Merkez Bankasi 2005 ile birlikte her ayin 8’inde Para Kurulu'nun
toplanacadini ve bu kurul tarafindan gecelik faizlerde yapilacak degisikliklerin bir
sonraki is giinu aciklanacagini duyurmustu. Ilk olarak 10 Ocak tarihinde toplanan
Kurul piyasalarin beklemedigi sekilde yeni yilin ilk faiz indirimini de gergeklestirdi.
100 baz puan (1 puan) olarak gergeklesen indirim sonucunda gecelik faizler
%18den %17ye inmis oldu. Ardindan Subat ayinda 50 baz puan ve Mart ayinda
tekrar 100 baz puan indirim ile gecelik faizler Mart sonu itibariyle %15.50 ye
geriledi. Boylece bonolar igin referans kabul deilen fonlama faizi de yil sonundaki
%19.7den %16,76ye geriledi.

Garanti Emeklilik Likit Fon vyasal sinirlamalar geregi portfoy ortalama
vadesi 45 glnl asmayacak sekilde maksimum 6 ay vadeli bonolara yatirm
yapabiliyor. 2005 yilinda da kisa vadeli bono faizleri net repo getirisi lizerinde
kaldigi slrece portféy ortalama vadesini 45 glinlere yakin seviyelerde tutarak
benchmarkin lzerinde getiri elde etmeyi amacghyoruz.

31/12/2004-31/03/2005 tarihleri arasinda fon getirisi %3,48 olarak
gerceklesirken, ydnetici benchmarkinin getirisi %3,63 olarak gergeklesmistir. Fon
karsilastirma o6lgutd “ %40 Tiurkiye Garanti Bankasi Garbo Kisa Endeksi, %60 KYD
ON Repo (net) Endeksi” olup, fon %25-55 araliinda Devlet Tahvili/bonoya, %45-
75 araliginda ters repoya yatirim yapar.
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BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE iLGIiLi BILGILER

i Hisse Senetleri: 0,0014

ii. Borglanma Senetleri: Piyasa:0,0000225
Banka:0,000045

iii. Ters Repo Iglemleri: Piyasa O/N:0,00001125
Piyasa Vadeli:0,000045
Banka O/N:0,0000225
Banka Vadeli:0,00009

iv. Yabanci Menkul Kiymetler:

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon

Net Varlik Degerine Orani
Asadida fondan yapilan harcamalarin 3 Ayhk tutarlarinin ortalama fon
toplam dederine orani yer almaktadir.

Gider Tara Ortalama Fon Net Varlik Dederine Orani
Fon Isletim Ucreti 0,0037

Aracihik Komisyonlari -

Diger Fon Giderleri 0,0065

Toplam Harcamalar 0,0102

S0z konusu oranlar gergeklesenler lGizerinden hesaplanmistir.

Fonun 2005 ilk 3 aylk déneminde; ictliziik ve izahname degisikligi nedeniyle

yapilan noter ve tescil masraflari kurucu tarafindan karsilanmistir.

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu oOrnek Fon‘a vyapilan yatirmin  maliyetinin dider fonlarla
karsilastirilabilmesi amaciyla hazirlanmistir.

Bu érnekte asagida belirtilen siireler boyunca Fon‘a 1 milyar TL yatirildigi
ve belirtilen siire sonunda fondan cikildigi varsayilmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon’un
yukarida yer alan gider oranlarinin dedismedidi ve Fon’un senelik getiri oraninin
%10 oldudu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir. Gergcek
maliyetler asadidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
41,37.-YTL 89,30.-YTL 280,89.-YTL 825,85.-YTL
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gecmis fon bilango ve gelir tablolari

3. Bagimsiz denetim raporu

4. Bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik degeri
tablolari




