01/01/2005 - 30/06/2005 DONEMINE ILISKIN
GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
LIKIT-KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU

6 AYLIK RAPORU

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN
BIR BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE
MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK
VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSIZ OLARAK
KENDILERINE  VERILMEK UZERE  YETERLI = SAYIDA  HAZIR
BULUNDURULUR.




GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
LIKIT-KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU
2005 YILI ILK 6 AYLIK RAPORU

Bu rapor Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu Emeklilik Yatirim
Fonu’nun 01/01/2005-30/06/2005 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir dnceki dénemle karsilastirmali
olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis alti aylik fon bilanco ve gelir
tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy
dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilmcilara sunulmasi amaciyla

didzenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2005-30.06.2005 DONEMININ DEGERLENDiRiLMESI

Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu 2005 yil ikinci 3 aylik dénemde, makro
ekonomik gelismeleri ve enflasyon verilerini géz o&nlne alarak gecelik faiz
oranlarinda U¢ kez indirim yapti. Kurul, 11 Nisan'da yaptigi dénemin ilk
toplantisinda faiz oranlarini %15.50°den %315.00’e indirdi. Kurul, 10 Mayis'ta
yaptigi donemin ikinci toplantisinda faiz oranini 0.5 puan indirerek %14.50'ye
cekerken, 9 Haziran’da yaptigi aylk toplantida ise gecelik faiz oranlarini %14.25e
indirdigini acikladi. Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu Temmuz ayinda
gercgeklestirdigi toplantida ise, faiz oranlarinda dedisiklik yapmadi. Merkez
Bankasi’'nin yaptigi son toplantida faiz indirimine gitmemesinin nedenleri arasinda,
en son aciklanan enflasyon ve blylime verileri, nihai imzanin atilamamis

olmasindan dolayi ertelen IMF'nin kredi dilimini gdsterebiliriz.

Haziran ayinda TUFE %0.10 oraninda artarken, UFE %0.48 oraninda diismustir.
Yillik artis oranlari ise TUFE'de %8.95, UFE’de ise %4.25 olarak gerceklesmistir.
Haziran ayinda TUFE’nin artisi lizerinde etkili olan alt kalemler olarak Eglence-
Kultir Sektéri (%4.01), Egitim Sektoéri (%3.24) ile Dinya’da artmakta olan
petrol fiyatlarina paralel olarak icte artmakta olan akaryakit zamlarinin dolayli
etkilerinin ~ oldugunu  go6zlemlemekteyiz. Diger taraftan, Edlence-Kiltir
Sektérleri'ndeki fiyat artislarina ragmen TUFE’'deki artisin Haziran ayinda sinirli
kalmasinda Gida ve Alkolsiiz Igecekler’deki %1.63’lik fiyat dislsinin etkisinin

oldugunu disinmekteyiz.

Devlet Istatistik Enstitlisi'niin acikladi§i rakamlara gére Tirkiye ekonomisi 2005
yihinin ilk G¢ ayhk déneminde %5.3 blyudi. Buna goére ilk geyrekte cari fiyatlarla
Gayri Safi Milli Hasila (GSMH) %15.6 artisla 93.7 milyar YTL'ye ylkselirken, dolar
bazinda da %16.5 artisla 70.2 milyar dolar olarak gergeklesti. Sabit fiyatlarla



GSMH ise ylzde 5.3 artarak 29.1 milyon YTL'ye ulastl. DiE'den yapilan
aciklamaya goére, ilk G¢ ayda gayri safi yurtigi hasila (GSYH) artis hizi ise ylzde 4.8
olarak belirlendi. Ilk 6 ayda gerceklesen biitce agiklarinin GSYIH rakamlarina
oranlarina baktigimiz zaman bu rakamin dismekte oldugunu ve 2005 yili ilk yari
doneminde %2 civarlarinda seyrettigini gérmekteyiz. Diger taraftan, 2005 vyili
programina gére biitge acigi hedefi YTL29.1 milyar iken, aciin GSYiH’ye orani ise
%6 olarak saptanmisti. Agiklanan ilk 6 ayhk rakamlara goére bitce acidi
gerceklesmesi 3.8 milyar YTL olurken, vyilhk hedefin %%13’Une ulasiimis
gozikmektedir.

Haziran ay! konsolide bltce gerceklesmelerine bakildiginda, 2005 yilinin Mayis
ayinda bitge ilk defa fazla verirken, Haziran ayinda her ne kadar bitce acgik verse
de gergeklesen rakam oldukga klglk bir miktar olarak karsimiza c¢ikmaktadir.
Vergi Gelirleri'nin tahsilatinin  kuvvetli bir sekilde devam etmesi ve faiz
giderlerindeki dlsis sonucu bitce gectigimiz ay 1.681 YTL fazla verirken Haziran
ayinda da YTL 77 milyar gibi oldukca kiigiik bir acik verdi. iIlk 6 ayda gerceklesen
bitce acgiklarinin GSYIH rakamlarina oranlarina baktigimiz zaman bu rakamin
dismekte oldugunu ve 2005 yil ilk yari déneminde %2 civarlarinda seyrettigini
gormekteyiz. Diger taraftan, 2005 yili programina gore bitce acigi hedefi YTL29.1
milyar iken, agigin GSYiH’ye orani ise %6 olarak saptanmisti. Agiklanan ilk 6 ayhk
rakamlara gére bltce acidi gerceklesmesi 3.8 milyar YTL olurken, yillik hedefin

%13’Une ulasiimis gézikmektedir.

Fransa ve Hollanda da yapilan referandumlarda AB Anayasasi’na hayir gikmasinin
ardindan AB’nin genislemesi ve Tirkiye'nin Gyeligi konusunda muhalefetin arttigi
gorilmektedir. 1 Temmuz'da itibaren Luksemburg’dan dénem baskanhgdini alacak
olan Ingiltere, Tirkiye'ye en kuvvetli destedi vermektedir. 3 Ekim'de
mulzakerelerin baslamasindan sonra izelenecek Cergeve Belgesi'ni AB Komisyonu
onayladi. Uzerinde anlasilan Gerceve Belgesi'ne gére; miizakereler 3 Ekim’de
baslayacak, uyelik 2014'ten 6nce gergeklesmeyecek ve miuizakere sirecinin
ilerlemesi Tirkiye'nin yuktmliliklerini yerine getirmesine badl olacak. IMF ile
imzalanan 3 yillik yeni Stand-by anlasmasinin ilk gézden gegirilmesinin kriteri olan
Bankacilik Yasasi'nin Meclis'ten gegirilmis olmasina ragmen Sosyal Gulvenlik
Yasasi'nin tamamlanamasi nedeniyle IMF ile Stand-by’in ilk gbézden gegirilmesi
ertelendi. Meclis’in tatile girmesi sonrasinda Ekonomiden Sorumlu Devlet Bakani
Babacan’in yaptigi aciklamaya gore tasari Ekim ay! basinda Meclis’te gorlstlecek.
Bu gelismelerden sonra IMF icra Kurulu toplantisini ertelerken 820 milyon dolarlik

kredi dilimini de serbest birakmadi. Piyasalar bu olumsuz gelismeye yasanin



eninde sonunda hikimet tarafindan Meclis'ten gegirilecedi beklentisi ile fazla tepki
vermedi. Piyasalar tarafindan merakla beklenen ve Tirkiye'nin en 6nemli
Ozellestirmelerinden birisi olan Tilrk Telekom’un %55'inin 6zelestirilecegi ihaleyi 6
milyar 550 milyon dolarlik teklifle Oger Telecom Ortak Girisim Grubu kazandi.
Rekabet Kurulu’'nun onayladigi ihale Bakanlar Kurulu’nun onayina sunulacak. Turk
Telekom 6zelestirmesinden sonra ihale slrecleri baglayan Tipras ve Eregli Demir
Celik Ozellestirmelerine de bir cok yerli ve yabanci kurulusun teklif vermesi
bekleniyor. Sonug olarak IMF birinci gézden gegirmenin ertelenmesi ve Londra’da
yasanan teror olaylar gibi olumsuz gelismelere ragmen 3 Ekim’de mizakerelerin

baslayacagina odaklanan piyasalar, olumlu seyrini devam ettiriyor.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE iLGiLi BILGILER

Ilgili dénemde, fonun faaliyet gdsterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna
iliskin bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde yatirm
politikalarinda, izahname,fon igtizigu gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde,
katilimcilarin  karar vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen

degisiklikleri iceren “fon kurulu faaliyet raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

Badimsiz denetim sonuglarina goére Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu
Emeklilik Yatirm Fonu’nun 01/01/2005-30/06/2005 ddneminde varliklari Kanun
ve Yonetmelik hikiamleri gergevesinde saklanmaktadir.

Fon portféylnin dederlenmesi, fonun net varlik dederinin ve birim pay dederinin
hesaplanmasi islemleri, 28/2/2002 tarihli ve 24681 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik hikUmleri ve Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu
Emeklilik Yatirrm Fonu’nun i¢ tlzik hikidmlerine uygunluk arzetmekte; sézkonusu
mali tablolar, fonun 30/06/2005 tarihindeki gergek mali durumunu ve bu tarihte
sona eren hesap donemine ait gergek faaliyet sonucunu, mevzuata ve bir dnceki
hesap donemi ile tutarh bir sekilde uygulanan genel kabul gérmiis muhasebe
ilkelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu Emeklilik Yatirrm Fonu’nun i¢ kontrol
sistemi, YoOnetmeligin 14 Unci maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri
icermektedir.

30/06/2005 tarihli Bilanco (YTL)

Varliklar (+) 10.094.375,67
Borglar (-) 22.641,58

Fon Toplam Degeri 10.071.734,09




30/06/2005 tarihli Gelir Tablosu (YTL)

Gelirler Toplami 665.441,40
Giderler Toplami 188.815,59
Gelir Gider Farki 476.625,81

30/06/2005 dénemine ait badimsiz denetimden gecmis bilanco ve gelir tablosu

ekte bulunmaktadir.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

FON POTFOY 30/06/2005
DEGER TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Vade Tanimi Rayic Deger (YTL)
Devlet Tahvili 2.700.000 TRT161105T12 2.877.417,00
Hazine Bonosu 100.000 TRB100805T13 98.540,00
54.000 TRB240805T17 52.909,74
229.000 TRB091105T11 217.618,70
Ters-repo 388.215 TRB040106T17 344.147,97
666.080 TRT140606A11 500.217,81
6.511.765 TRT170210T15 6.002.589,05
TOPLAM 10.093.440,27
NET VARLIK DEGERI 30/06/2005

TABLOSU

TUTARI (YTL)

1.Fon Portféoy Degeri

10.093.440,27

*Hazir Degerler (+) 935,40
=Borglar (-) 22.641,58
-Yénetim Ucreti 11.872,71
- Diger Borclar* 10.768,87

2.Net Varlik Degeri

10.071.734,09

Dolasimdaki Pay Sayisi

715.171.073,390

3.Birim Pay Degeri

0,014083

Diger Borglar *:Tahvil borsa pay! karsiligi+SPK kayda alma karsiligi+SPK kayda

alma finansal faaliyet harci karsihdi + repo stopaj karsiligindan olusmaktadir.




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

Merkez Bankasl yil basinda %18de olan gecelik faizi ilk ceyrekte %15,50ye
kadar indirmisti. Ikinci ceyrekte yavaslayarak indirimlere devam etti. Haziran
ayinda yapilan son 0,25lik indirim ile gecelik faizler ilk yari sonunda %?14,25
(bilesik %15.30) seviyesine gerilemis oldu. Merkez Bankasi, son raporunda
tuketimdeki artisa ve gelecekteki enflasyonda dlisiis beklentilerinde yavaslamaya
dikkat cekmesi ile Temmuz ay! basinda faiz indirimi gergeklestirmedi. Dikkat
cektigi noktalar orta vadeli gelismelerin sonucuna baglh oldugundan piyasalar
tarafindan bir slire daha yeni faiz indirimleri olmayabilecegi fiyatlara dahil edildi.
Ters repo ve Kisa vadeli bonolara yatirrm yapan likit fon igin repo gecelik net faizin
bilesigi %11,75de bulunuyor. Dolayisi ile Fon portfoyliinde bu seviyenin (zerinde
getirisi bulunan kisa vadeli bonolara yasal limitler gercevesinde yatirrm yapmaya
devam edilecek, portféy ortalama vadesi 45 gline yakin tutulacaktir.

31/12/2004-30/06/2005 tarihleri arasinda fon getirisi %86,56 olarak
gerceklesirken, yonetici benchmarkinin getirisi %6,76 olarak gergeklesmistir. Fon
karsilastirma o6lguti “ %40 Tiurkiye Garanti Bankasi Garbo Kisa Endeksi, %60 KYD
ON Repo (net) Endeksi” olup, fon %25-55 araliginda Devlet Tahvili/bonoya, %45-

75 aralidinda ters repoya yatirim yapar.
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BOLUM F: FON HARCAMALARI IiLE ILGIiLI BILGILER

i Hisse Senetleri : 0,0014
ii. Borglanma Senetleri: Piyasa : 0,0000225
Banka : 0,000045

iii. Ters Repo Islemleri: Piyasa O/N : 0,00001125
Piyasa Vadeli: 0,000045
Banka O/N : 0,0000225
Banka Vadeli: 0,00009

iv. Yabanci Menkul Kiymetler -

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon
Net Varlik Degerine Orani

Asadida fondan vyapilan harcamalarin 6 aylik tutarlarinin ortalama fon
toplam dederine orani yer almaktadir.

Gider Tara Ortalama Fon Net Varlik Dederine Orani
Fon Igletim Ucreti 0,0074

Aracihik Komisyonlari 0

Diger Fon Giderleri 0,0129

Toplam Harcamalar 0,0203

S0z konusu oranlar gergeklesenler lGizerinden hesaplanmistir.

Fonun 2005 ilk 6 ayhk doneminde; ictlizik ve izahname dedisikligi nedeniyle

yapilan noter ve tescil masraflari kurucu tarafindan karsilanmistir.

Uzun Donemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu ornek Fon'a vyapilan vyatinmin  maliyetinin diger fonlarla
karsilastirilabilmesi amaciyla hazirlanmistir.

Bu érnekte asadida belirtilen siireler boyunca Fon‘a 1 milyar TL yatirildigi
ve belirtilen siire sonunda fondan c¢ikildigi varsayilmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon’un
yukarida yer alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin
%10 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asadidaki gibi hesaplanmistir. Gergek
maliyetler asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
40,94.-YTL 88,38.-YTL 278,19.-YTL 818,65.-YTL
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari

3. Bagimsiz denetim raporu

4. Bilanco tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik dederi
tablolari



