01/01/2007 - 30/09/2007 DONEMINE ILISKIN
GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
LIKIT-KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU

9 AYLIK RAPORU

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN
BIR BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE
MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK
VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSiZ OLARAK
KENDILERINE  VERILMEK UZERE YETERLI = SAYIDA  HAZIR
BULUNDURULUR.




GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
LIKIT-KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU
2007 YILI ILK 9 AYLIK RAPORU

Bu rapor Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01/01/2007-30/09/2007 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir énceki dénemle karsilastirmal
olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gecmis alti aylik fon bilango ve gelir
tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy
dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilmcilara sunulmasi amaciyla

dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.07.2007-30.09.2007 DONEMININ DEGERLENDiIiRiLMESi

Cumbhurbaskanligi seciminin tamamlanmasinin ardindan ig giindeme, yeni anayasa
taslagi ile ilgili tartismalar ve artan ter6r olaylan karsisinda hikimet ve TSK
tarafindan ABD ve Irak’a karsi yapilan sert agiklamalar hakim oldu. Segimlerin
tamamlanmasinin ardindan AKP hikimetinin yeni anayasa taslagi calismalarini
baslatmasi, 6zellikle CHP kanadindan gelen yodun elestirilere hedef olurken,
Cumhurbaskani'nin halk tarafindan segilmesi ve gérev siresinin 5 yila indirilmesini
de igeren anayasa degdisikligi paketine iliskin yapilacak olan referandum sonuglari

ic siyasetteki gerginligin sirip slirmeyecedi konusunda énem kazanacaktir.

ABD sub-prime mortgage piyasalarinda baslayan krizin etkisiyle AJustos ayina
dalgalanmalarla baslayan global piyasalar 9 Agdustos’ta Fransiz Bankasi BNP
Paribas’in ABD’de vylksek riskli mortgage sektorindeki sorunlar nedeniyle (g
fonunda islemlerini durdurdugunu aciklamasiyla ciddi deder kayiplari yasadi.
Global piyasalarda olusan calkanti, Amerikan ve Avrupa merkez bankalarinin
piyasalara likidite enjekte etmesi ve ardindan 20 Adustos’ta Fed’in iskonto
faizlerini 50 baz puan indirmesiyle birlikte duruldu ve piyasalarda hafif capl
toparlanmalar yasandi. ABD’'de baslayan ve tim dlnyay! etkisi altina alan sub-
prime mortgage riskinin likidite krizine dénidsmesi son dénemde tarihi rekor
seviyelere vyilkselen global piyasalarda duyarlihdin arttigini gostermektedir.
Bernanke'nin faiz kararinda ekonomik faktérleri 6n plana alacadi yonindeki
aciklamalar 1siginda ABD’den gelecek bliyime ve enflasyon datalarinin daha

blylk énem kazandidini disinmekteyiz.




FED'in 18 Eylul’deki toplantisinda, piyasa beklentilerinin Gzerinde gergeklesen 50
baz puanlk faiz indirimi karari vermesi global piyasalarla birlikte IMKB’de de
ylkselislere neden oldu. FED’in faiz indirimine gitmesi ABD’'de tlketimin
canlanmasi ve sub-prime mortgage krizinin yaralarinin sarilmasina iliskin olumlu
beklentileri arttirirken FED’in 31 Ekim’deki para politikasi kurulu toplantisinda faiz
indirimi konusundaki tutumu piyasalarin yéniniu etkileyen en énemli unsurlardan

biri olacaktir.

Ote yandan TCMB’nin gecelik borclanma faizlerinde 25 baz puanlk indirime gitmesi
de piyasalara iceride faiz indiriminin kontrolli bir sekilde basladigi yoninde gigla
bir sinyal vererek olumlu havayi giclendirdi. Merkez Bankasi Baskani Yilmaz'in
enflasyon ve bultce blyukliklerini dikkate alarak temkinli ve 6lglll bir faiz indirim
sUirecini izlenebilecegi yonlui aciklamalari piyasalari olumlu etkileyecektir

gorusindeyiz.

Kuresel finansal dalgalanmalarin yani sira genel secimler, cumhurbaskanligi secgimi
gibi siyasi gelismelerin ekonomide Uretim, tiketim ve yatirnm kararlarini olumsuz
etkiledigi yihn ikinci ceyredinde adeta fren yapti ve biyiime (GSYIH) yiizde 3.9
olarak gerceklesti. Buyiume yilin ilk ceyredinde yiizde 6.8 olurken, Ik alti aylik
blylime de ylizde 5.3 olarak gergeklesti. Blylimede ivmelenen en 6nemli kalem
kamunun yatirrm harcamalari. Secgimler dncesi artan bina disi kamu yatirimlarin
ikinci ceyrek blytmesine katkisi bir puana yakin oluken, ikinci geyrekte, i talebin
blylimeye katkisinin 6zellikle kamu yatirimlari nedeniyle artis gosterdigi; dis

talebin katkisinin ise azaldigi gorilayor.

TUFE Eylil ayinda %1,03 artarken piyasa beklentisi %1,13’in bir miktar altinda
gerceklesti. Diger yandan, UFE'de piyasa beklentisi %0,54 iken gerceklesen
%1,02’lik artis beklentinin oldukga Gzerinde oldu. Aylik bazda en yilksek artis gida
ve alkolsiiz igecekler grubunda gergeklesirken yillik bazda artislara baktigimizda en
yuksek artisi yine gida ve alkolsliz icecekler grubunda gérmekteyiz. Bu kalemde
yillhik artis %11,76 olurken alkollG icecekler ve titin grubunda %10,07, lokanta ve
oteller grubunda %9,37, konut grubunda %8,99, egitim grubunda %®6,23 olarak
gerceklesmistir.



Hikimet tarafindan 2008 yili bitce blUyUklugu ile makro gostergeler hedefleri
aciklandi. Buna goére, 2008 yili igin gayr safi milli hasila (GSMH) 716.5 milyar YTL
olarak éngériilirken, buyime orani yizde 5,5 , TUFE yil sonu hedefi yizde 4,
ihracat 117 milyar dolar ve ithalat da 182 milyar dolar olarak hedeflendi. Kisi
basina diisen milli gelir 2007 yilinin sonunda 6 bin 625 dolar olmasi beklenirken,
Tirkiye'de 2008'de de bu rakamin 7 bin dolara ulasilacagi tahmin edildi. 2008 yili
icin program tanimli faiz disi fazlanin ytzde 5,5 olarak belirlendigini, bunun ylzde

4,5'inin bltceden, ylizde 1'inin de bitge disi kaynaklardan saglanacadi bildirildi.

2008 yili merkezi yonetim bitcesinde, butce giderleri 222 milyar 313 milyon YTL,
bltce gelirleri net 204 milyar 556 milyon YTL, bltge agigi 17 milyar 756 milyon
YTL ve faiz disi fazla da 38 milyar 244 milyon YTL olarak hedeflendi. Bu durumda,
2007 yih sonu gerceklesme tahminlerine gére butce giderleri ylzde 9,6 , biitge
gelirleri ylzde 8,8 oraninda artis gdsterecek. 2002 vyilinda Kamu Net Borg
Stokunun Gayri Safi Milli Hasila'ya oraninin ylzde 90,4 seviyesinde bulunduduna
isaret edilen aciklamada , bu rakamin, 2007 yil sonunda ise ylzde 40'lara
inmesinin beklendigini bildirilirken, Turkiye'nin hem bltce aciklari hem de kamu

borglar yonliinde Maastricht Kriterlerini tutturdugunu kaydetti.

Tlrkiye'de ve Avrupa’da gergeklesen segimler nedeniyle bir yavaslama sirecine
giren AB Uyelik gorismeleri genel segimlerin ardindan Cumhurbaskanhgi segiminin
de tamamlanmasi ve 60. hikimetin onaylanmasiyla birlikte yeniden hizlanma
slrecine giriyor. Kasim ayi basinda agiklanacak olan ilerleme raporu 6ncesinde
Avrupa Parlamentosu Dis iliskiler Komitesi’'nin Tlrkiye hakkindaki karar metnini
kabul etmesi, mizakere slirecinin dnimizdeki dénemde yeniden hizlanacagina
iliskin beklentilerimizi artirmaktadir. Karar metninde Turkiye'de reform strecinin
yeniden hizlandiriimasi ve laik demokratik yapinin korunmasinin énemine isaret
edilirken 6nimuzdeki donemde hukumetin bu konularda izleyecedi politikanin da

giderek artan bir 6nem kazanacadini distiniyoruz.



BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

Ilgili ddnemde, fonun faaliyet gdsterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna
iliskin bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde yatirim
politikalarinda, izahname,fon ictlizigi gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde,
katiimcilarin  karar vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen

degisiklikleri igeren “fon kurulu faaliyet raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

Bagdimsiz denetim sonuglarina goére Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu
Emeklilik Yatirrm Fonu’nun 01/01/2007-30/09/2007 doneminde varliklari Kanun
ve Yonetmelik hiktmleri cercevesinde saklanmaktadir.

Fon portfoylunin dederlenmesi, fonun net varlik dederinin ve birim pay dederinin
hesaplanmasi islemleri, 28/2/2002 tarihli ve 24681 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Emeklilik Yatirrm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Ydnetmelik hikimleri ve Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu
Emeklilik Yatinm Fonu’nun i¢ tizik hidkimlerine uygunluk arzetmekte; sézkonusu
mali tablolar, fonun 30/09/2007 tarihindeki gercek mali durumunu ve bu tarihte
sona eren hesap dénemine ait gergek faaliyet sonucunu, mevzuata ve bir dnceki
hesap donemi ile tutarli bir sekilde uygulanan genel kabul gérmlis muhasebe
ilkelerine uygun olarak dogru bir bigcimde yansitmaktadir.

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu Emeklilik Yatinm Fonu’nun i¢ kontrol
sistemi, Yonetmeligin 14 Unci maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri
icermektedir.

30/09/2007 tarihli Bilanco (YTL)

Varliklar (+) 92.359.861,44
Borglar (-) 119.782,78

Fon Toplam Degeri  92.240.078,66

30/09/2007 tarihli Gelir Tablosu (YTL)

Gelirler Toplami 9.782.567,39
Giderler Toplami 853.589,93

Gelir Gider Farki 8.928.977,46

30/09/2007 dénemine ait badimsiz denetimden gegmis bilanco ve gelir tablosu
ekte bulunmaktadir.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI




TABLOSU

FON PORTFOY 28/09/2007
DEGER TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Vade Tanimi Rayic Deger (YTL)
Hazine Bonosu 1.200.000 TRB160108T11 1.146.000
13.000.000 TRB120308T13 | 12.100.920
Devlet Tahvili 4.800.000 TRM021007T14 4.797.936
18.600.000 TRT171007K19 1.846.794
Ters-repo 9.140.295 TRT090408T17 8.011.375,34
7.904.720 TRT120111T10 7.510.664,39
10.541.675 TRT160708T15 8.641.213,15
3.172.940 TRT170210T15 3.039.943,05
6.392.097 TRT180810T18 6.076.932,92
5.744.435 TRT260214T10 5.033.934,46
16.549.465 TRT070911T19 |[15.028.484,15
21.836.105 TRT260214T10 [19.124.734,46
TOPLAM 92.358.931.92
NET VARLIK DEGERI 28/09/2007

TUTARI (YTL)

1.Fon Portfoy Degeri

92.358.931,92

*Hazir Dederler (+) 929,52
=Borglar (-) 119.782,78
-Yénetim Ucreti 111.987,29
- Diger Borglar* 7.795,49

2.Net Varlik Degeri

92.240.078,66

Dolasimdaki Pay Sayisi

4.750.630.362,861

3.Birim Pay Degeri

0,019416

Diger Borglar *:Tahvil + bagimsiz denetim Ucreti karsihdindan

olusmaktadir.

borsa payi

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Merkez Bankas! yilin Gglincl geyredinde diisen enflasyon verileri ve politik
alanda azalan riskler nedeniyle faiz indirimlerine basladi ve gecelik borclanma

faizini eylil ayinda %17.25 seviyesine ¢ekti. Likit fonlarin yatinm araci olan




vadesine 180 gin kalmis kiymetler repo getirisinin gok altinda islem gérmeye
basladilar ve dolayisiyla Likit Fon portfoy’iinde bono tutmak avantaj olmaktan gikti.
Bu nedenle Garanti Emeklilik Likit fonda yatinm bandimizi asadiya cekerek fonda
tutabilecegimiz minimum bono miktarini disidrdik ve boylece yiksek repo

faizinden faydalanmay! amacladik.

31/12/2006-30/09/2007 tarihleri arasinda fon getirisi %13,06 olarak
gerceklesirken, ydnetici benchmarkinin getirisi %12,72 olarak gerceklesmistir. Fon
karsilastirma o6lctti ™ %40 Turkiye Garanti Bankasi Garbo Kisa Endeksi, %60 KYD
ON Repo (brit) Endeksi” olup, fon %10-40 araliinda Devlet Tahvili/bonoya, %60-

90 araliginda ters repoya yatinm yapar.

" - Garanki Emeklilik ve Hawat Likit-karmu Emeklilik, ¥ akrim Fonu
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BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

i Hisse Senetleri : 0,0014

ii. Borglanma Senetleri: Piyasa : 0,000015
Banka : 0,00003

iii. Ters Repo Islemleri: Piyasa O/N : 0,0000075
Piyasa Vadeli : 0,00003
Banka O/N : 0,000015

Banka Vadeli : 0,00006
iv. Yabanci Menkul Kiymetler:




Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon
Net Varlik Degerine Orani

Asadida fondan vyapilan harcamalarin 9 ayhk tutarlarinin ortalama fon
toplam dederine orani yer almaktadir.

Gider Tura Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani
Fon Isletim Ucreti 0,0112

Aracilik Komisyonlari 0

Diger Fon Giderleri 0,0007

Toplam Harcamalar 0,0119

S6z konusu oranlar gercgeklesenler tzerinden hesaplanmistir.

Fonun 2007 9 aylk déneminde; ictizik ve izahname degisikligi nedeniyle yapilan

noter ve tescil masraflari fon mal varligindan karsilanmistir.

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek

Bu ormek Fon'a vyapilan vyatirmin  maliyetinin  diger fonlarla
karsilastirilabilmesi amaciyla hazirlanmistir.

Bu oOrnekte asadida belirtilen streler boyunca Fon’a 1 milyar TL yatirildigi
ve belirtilen siire sonunda fondan cikildi§i varsayilmaktadir. Ayrica érnekte Fon’un
yukarida yer alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin
%10 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir. Gercek
maliyetler asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
15,91.-YTL 34,75.-YTL 113,15.-YTL 351,66.-YTL
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gecmis fon bilanco ve gelir tablolar

3. Bagimsiz denetim raporu

4. Bilanco tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik dederi
tablolari
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