01/01/2007 - 31/12/2007 DONEMINE ILISKIN
GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
LIKIT-KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU

12 AYLIK RAPORU

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN
BIR BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE
MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK
VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSiZ OLARAK
KENDILERINE  VERILMEK UZERE YETERLI = SAYIDA  HAZIR
BULUNDURULUR.




GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
LIKIT-KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU
2007 YILI 12 AYLIK RAPORU

Bu rapor Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01/01/2007-31/12/2007 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir énceki dénemle karsilastirmali
olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gecmis alti aylik fon bilango ve gelir
tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy
dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla

dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.09.2007-31.12.2007 DONEMININ DEGERLENDiRiLMESi

ABD’de basglayan ve ardindan tim gelismis lilke piyasalarina yayilan likidite krizinin
etkileri aralik ay!r boyunca piyasalarin baslica glindem maddesi olmayi strdirdu.
FED’in 11 Aralik tarihli para politikasi kurulu toplantisinda yaptigi 25 baz puanlk
faiz indirimi piyasalarin beklentilerinin altinda kalirken dinyanin 6nde gelen
merkez bankalari FED'in liderliginde piyasalara likidite enjekte etmeyi sirdirda.
Global likidite krizine karsi piyasalara 20 milyar dolar enjekte eden ve 2008 yilina
sarkan bir dizi ihale dlizenleyen FED’in bu midahaleleri, diinya borsalarinda bir
miktar toparlanmaya neden olsa da 6zellikle ekonomi ¢evrelerinde krizin boyutlari
ile ilgili endiseler artmaya devam etti.

ABD Kasim ayi UFE rakaminin %3.2 gibi uzun yillardir gériilmemis derecede
ylUksek gergeklesmesi piyasalara FED faiz indirimlerinin sonuna gelindigi isaretini
verirken Greenspan’in ABD ekonomisinde stagflasyon yasanmasi riskinin arttigi
yonindeki aciklamalar piyasalarin Aralik ayr boyunca yasadigi dalgalanmayi
artirdi. Ote yandan yiliksek gelen ABD enflasyon datalarinin ardindan FED’in yeni
faiz indirimi beklentilerinin zayiflamasi dolarin uluslararasi para birimlerine karsi bir
stredir yasadigi deger kaybi trendini durdurdu.

ABD’de finans sektériinde konut kredisi krizinin etkileri yilin 6zelikle ikinci
yarisindan sonra artarak devam etti. Citigroup, Morgan Stanley, Barclays gibi
global finans devlerinin ardindan ABD’nin doérdiinct blylk kreditdri Wachovia
bankasinin da subprime mortgage kaynakli ylUksek zarar aciklamasi krizin
etkilerinin 2008 yilina sarkacagi yonlindeki endiseleri artirdi. Yilin ikinci yarisinda
piyasalar tedirgin eden bir dier gelisme ise ABD Iran gerginliginden olumsuz
etkilenen ham petrol fiyatlarinin varil basina 100 dolar seviyelerini test etmesi
oldu. OPEC’in Riyad toplantisindan lretim konusunda somut bir karar gikmamasi
petrol fiyatlarinin 95 dolar seviyesinin asagisina gevsemesine engel olurken tim
bu etkenler ABD piyasalarinda ve dolayisiyla global piyasalardaki volatiliteyi
artirmaya devam etti.

Aralik ayinda Tulrkiye ile IMF'nin, Stand-by anlasmasinin 7.gézden gegirmesi igin
ylUritttiga calismalar tamamlandi. Niyet mektubuna g6re 7.gézden gegirmeye ait
1.6 milyar dolarlik dilimin serbest birakilmasi icin Sosyal Givenlik Reformu’nun
yasalasmasi beklenecektir. Ote yandan IMF yetkilileri Mayis 2008’de sona erecek
Stand-by anlagsmasinin ardindan IMF ile iligkilere Tark HuUkimetinin karar
verecedini ifade etmistir. Bu baglamda 7. Goézden Gegirme’nin tamamlanmasinin
piyasalar Uzerinde olumlu bir etki yaratacagini dislnityoruz. 2008 yilinda




yasalasmasi beklenen sosyal glivenlik reformuna iliskin haberler ise piyasalar
tarafindan izlenmeye devam edecektir.

Aralik ayinda TUFE %0.22 ile %0.40 olan ortalama piyasa beklentilerinin altinda
gerceklesti. Yillk olarak TUFE artisi %8.4 ile gectigimiz aya gére bir dedisim
gostermedi. Yillik enflasyonun Merkez Bankasi'nin %6 olan belirsizlik araligi Ust
seviyesinin Uzerinde gerceklesmesi nedeniyle Merkez Bankasi, hikimete
sapmanin nedenlerini anlatan bir mektup yazacak. MB son Enflasyon Raporu’nda
2007 sonu icin enflasyon tahmin araligini %6.7-%7.9 olarak aciklamisti. UFE’de ise
ayhk artis %0.15, yillik artis %5.94 oldu.

2007 yili Ugiinct ceyredinde biiyiime GSMH’da %?2.0, GSYIH'da %1.5 ile ortalama
piyasa beklentisi olan %4.3’Un altinda kaldi. Tiketim harcamalarinin Ggincl
ceyrekte hiz kazandidi; yatirm harcamalarinin ise bir onceki ceyrege gore
yavasladigi goriliyor. 2006 ikinci ceyrek sonrasi daralma gorilen dayanikli
tiketim mali harcamalari 2007 yili tclincli ¢eyrekte %5.1 artis gdsterdi. Dis talebin
4 ceyrektir devam eden bilylmeye pozitif katkisi, 2007 Uglinci ceyrekte eksi 3.3
puan oluyor. Ic talebin katkisi ise 4.8 puan. 2007 yilh 3. ceyrekte tarim sektéri
2003 yili 4 geyrek sonrasi en blyik (%7.8) daralmasini yasadi. S6z konusu
daralma biyimeyi yaklasik 1.5 puan asadi cekti. Onceki 10 ceyrekte iki haneli
bliylime rakamlarina ulasan insaat sektériinde bliyime 3. geyrekte %5.4’e indi.

FED’in son faiz indiriminin ardindan global piyasalarda gergeklesen canlanma ABD
finans sektoriinde agiklanan olumsuz bilancolarinin ardindan yerini karamsarliga
birakti. Subprime mortgage krizinden olumsuz etkilenen global finans devlerinin
acikladigr yuksek =zararlar ve krizin etkilerinin 2008 yilinda da sUlrebilecegi
yonundeki acgiklamalar ABD’ye iliskin resesyon endiselerini arttirdi ve global
piyasalarda bir siiredir beklenen diizeltme hareketi basladi. Ote yandan gerek
Kuzey irak’ta operasyon olasiliginin azalmasi gerek ise Merkez Bankasi’'nin faiz
indirimi siirecini stirdiirmesi nedeniyle global piyasalardaki kétiimser havanin IMKB
Uzerindeki etkisi sinirh kald.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iILE iLGILI BILGILER

Ilgili ddnemde, fonun faaliyet gdsterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna
iliskin bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde yatirim
politikalarinda, izahname,fon ictlizigi gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde,
katilimcilarin  karar vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen

degisiklikleri igeren “fon kurulu faaliyet raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

Bagimsiz denetim sonuglarina goére Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu
Emeklilik Yatirrm Fonu'nun 01/01/2007-31/12/2007 doneminde varliklari Kanun
ve Ydonetmelik hiktmleri cercevesinde saklanmaktadir.




Fon portfoylunin dederlenmesi, fonun net varlik dederinin ve birim pay dederinin
hesaplanmasi islemleri, 28/2/2002 tarihli ve 24681 sayilli Resmi Gazete'de
yayimlanan Emeklilik Yatirm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik hikimleri ve Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu
Emeklilik Yatinm Fonu’'nun i¢ tizik hikimlerine uygunluk arzetmekte; sézkonusu
mali tablolar, fonun 31/12/2007 tarihindeki gercek mali durumunu ve bu tarihte
sona eren hesap donemine ait gercek faaliyet sonucunu, mevzuata ve bir 6nceki
hesap doénemi ile tutarli bir sekilde uygulanan genel kabul gérmis muhasebe
ilkelerine uygun olarak dogru bir bigcimde yansitmaktadir.

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu Emeklilik Yatinm Fonu’nun i¢ kontrol
sistemi, YOnetmeligin 14 Uncli maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri
icermektedir.

31/12/2007 tarihli Bilanco (YTL)

Varliklar (+) 104.591.153,23
Borglar (-) 146.367,87

Fon Toplam Degeri  104.444.785,36

31/12/2007 tarihli Gelir Tablosu (YTL)

Gelirler Toplami 13.795.137,76
Giderler Toplami 1.257.646,59

Gelir Gider Farki 12.5637.491,17

31/12/2007 donemine ait bagimsiz denetimden gecmis bilanco ve gelir tablosu
ekte bulunmaktadir.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

FON PORTFOY 31/12/2007

DEGER TABLOSU

KIYMET TURU Nominal Deger Vade Tanimi Rayic Deger (YTL)

Hazine Bonosu 200.000 TRB120308T13 194.318,00

Devlet Tahvili 15.800.000 TRT090408T17 15.170.212,00
5.700.000 TRT110608T11 5.331.324,00

Ters-repo 5.600.000 TRT090408T17 5.017.698,63
3.960.483 TRT040209T13 3.087.392,35

429.635 TRT081008T10 359.330,48

4.273.725 TRT260214T10 4.003.879,45
9.951.594 TRT180810T18 10.071.003,87




29.757.077 TRT070312T14 25.596.417,84
10.205.950 TRT120111T10 10.082.943,65
14.850.975 TRT170210T15 15.102.760,74
10.583.225 TRT070911T19 10.070.328,26
625.275 TRT261108T17 501.995,01
TOPLAM 104.589.604.28
NET VARLIK DEGERI 31/12/2007
TABLOSU TUTARI (YTL)
1.Fon Portfoy Degeri 104.589.604,28
*Hazir Dederler (+) 1.548,95
=Borglar (-) 146.367,87
-Yonetim Ucreti 134.582,26
- Diger Borclar* 11.785,61
2.Net Varlik Degeri 104.444.785,36
Dolasimdaki Pay Sayisi 5.178.656.471,216
3.Birim Pay Degeri 0,020168

Diger Borglar *:Tahvil borsa payl + badimsiz denetim (Ucreti karsihdindan
olusmaktadir.

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Merkez Bankasi yilin Gglincl ¢eyreginde disen enflasyon verileri ve politik
alanda azalan riskler nedeniyle basladigi faiz indirimlerine yilin son ceyreginde de
devam etti ve gecelik borclanma faizini yil sonunda %15.75 seviyesine cekti. Likit
fonlarin yatirrm araci olan vadesine 180 gin kalmis kiymetler repo getirisinin ¢ok
altinda islem gérmeye basladilar ve dolayisiyla Likit Fon portfoy’iinde bono tutmak
avantaj olmaktan cikti. Bu nedenle Garanti Emeklilik Likit fonda yatinm bandimizi
asadlya cekerek fonda tutabilecegimiz minimum bono miktarini disurdik ve

béylece ylksek repo faizinden faydalanmayi amacladik.

31/12/2006-31/12/2007 tarihleri arasinda fon getirisi %17,44 olarak
gergeklesirken, yonetici benchmarkinin getirisi %17,04 olarak gergeklesmistir. Fon
karsilagtirma o6lgutd “ %40 Tirkiye Garanti Bankasi Garbo Kisa Endeksi, %60 KYD
ON Repo (brit) Endeksi” olup, fon %10-40 araliinda Devlet Tahvili/bonoya, %60-

90 araliginda ters repoya yatirim yapar.
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BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

i Hisse Senetleri : 0,0014

ii. Borglanma Senetleri: Piyasa : 0,000015
Banka : 0,00003

iii. Ters Repo Islemleri: Piyasa O/N : 0,0000075

Piyasa Vadeli : 0,00003

Banka O/N : 0,000015

Banka Vadeli : 0,00006
iv. Yabanci Menkul Kiymetler:

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon
Net Varlik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 12 aylk tutarlarinin ortalama fon
toplam dederine orani yer almaktadir.

Gider Tarl Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani
Fon Isletim Ucreti 0,0150

Aracihik Komisyonlari 0

Diger Fon Giderleri 0,0011

Toplam Harcamalar 0,0161

S6z konusu oranlar gergeklesenler tGzerinden hesaplanmistir.




Fonun 2007 12 aylik déneminde; ictliziik ve izahname degisikligi nedeniyle yapilan

noter ve tescil masraflari fon mal varligindan karsilanmistir.

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu ormek Fon'a vyapilan yatirmin  maliyetinin  diger fonlarla
karsilastirilabilmesi amaciyla hazirlanmistir.

Bu oOrnekte asadida belirtilen slreler boyunca Fona 1 milyar TL yatirildigi
ve belirtilen siire sonunda fondan cikildi§i varsayilmaktadir. Ayrica érnekte Fon’un
yukarida yer alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin
%10 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asadidaki gibi hesaplanmistir. Gercek
maliyetler asadidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
16,01.-YTL 34,97.-YTL 113,85.-YTL 353,76.-YTL
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gecmis fon bilanco ve gelir tablolar

3. Bagimsiz denetim raporu

4. Bilanco tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik dederi
tablolar



