01/01/2009 - 31/03/2009 DONEMINE ILISKIN
GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
LIKIT-KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU

3 AYLIK RAPORU

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN
BIR BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZiI, BOLGE
MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK
VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSiZ OLARAK
KENDILERINE  VERILMEK UZERE YETERLI = SAYIDA  HAZIR
BULUNDURULUR.




GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
LIKIT-KAMU EMEKLILIK YATIRIM FONU
2009 YILI 3 AYLIK RAPORU

Bu rapor Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu Emeklilik Yatirrm Fonu’nun
01/01/2009-31/03/2009 donemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir dnceki dénemle karsilastirmali olarak
hazirlanmis bagimsiz denetimden gecmis (¢ aylhk fon bilanco ve gelir tablolarinin,
bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net

varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2009-31.03.2009 DONEMININ DEGERLENDiIiRiLMESI

Beklentilerden kotli gelen makro verilerin artisi, resesyon endiseleri, ABD ve
Avrupa bankacilik sektdriine yénelik artan endiseler nedeniyle 2009 basindan Mart
ayl basina kadar saticih seyrini sirdirdid. Ancak, Mart ayinin ikinci yarisinda,
Citigroup’un 2009 yilinin ilk iki ayinda karhliginin iyi oldugunu aciklamasi, FED'in
alti ay icinde 300 milyar dolarlik uzun vadeli hazine tahvili alacagini belirtmesi,
piyasalarda bir toparlanmaya neden oldu. Ardindan gelen ABD Hazinesi'nin

bankacilik plani detaylan ile alislar hizlandi.

FED, 18 Mart'ta gerceklestirdigi toplantisinda, faiz oranlarini degistirmeyerek
g6sterge faiz oranlarinin %0-0.25 bant araliinda kalmasini bekledigini ifade etti.
Aciklamasinda ayrica kredi piyasalarindaki sikisiklidi azaltmak amaci ile alti ay
icinde 300 milyar dolarlik uzun vadeli hazine tahvili ve 750 milyar dolarlik Fannie
Mae ve Freddie Mac tahvili alacagini ifade etmesinin ardindan ABD hazine Bakani
22 Mart'ta piyasalarin bir sliredir bekledigi bankacilik planinin detaylarini agikladi.
500 milyar dolarlik alim glci olan ve 1 trilyon dolara ylikselmesi beklenen plana
gbre hazine 75 ila 100 milyar dolarlik sermaye koyarak 6zel sektériin de katilimi
ile ve FDIC'in (Federal Mevduat Sigorta Sirketi) garantisi altinda bir fon kurarak bu
fon bankalarin elindeki sorunlu menkul kiymetleri alacagini belirtti. Son toplanti
tutanaklarinda belirttigi diger bir 6ngori ise 2009 yilinda daralmanin %1.3 ve

issizlik oraninin ise %8.8’e ulasacadini belirterek karamsar bir tablo gizmesiydi.

Yurtiginde ise Merkez Bankamiz 19 Mart'taki toplantisinda gdsterge faizlerini
beklentiler dahilinde 100 baz puan daha disurerek, gecelik borglanma faiz oranini
%11.50'den %10.50'ye, borg verme faiz oranini ise %14'ten %13’e indirdi. Para

Piyasasi Kurulu raporunda; iktisadi faaliyetteki yavaslamanin sirdiglne,




uluslararasi kredi piyasalarindaki sorunlar devam etmekte olududgu, bu cercevede
iktisadi faaliyetteki toparlanmanin zaman alacadi ve enflasyon Uzerindeki asadi
yonli baskilarin  slirecedi belirtilmektedir. Ayrica, petrol ve diger emtia
fiyatlarindaki birikimli duisUslerin enflasyon (zerindeki olumlu etkileri devam

etmektedir.

Basbakan Erdogan, IMF ile Tirkiye arasindaki stand-by pazarlklarinin
dugumlendigi Gic konuyu aciklayarak IMF’in hiitkiimetten 1- Gelir Idaresi'nin dzerk
kuruma dondstiarilmesini, 2- Merkezi yénetim bitgesinden yerel yénetimlere ilave
kaynak aktarilmamasini ve 3- Mikelleflere, harcamalarinin kaynaginin sorulmasini
istedigini ifade ettikten sonra bu isteklerinin yapilmasinin midmkin olmadigini,
Turkiye'nin gikarina olmayacak IMF anlasmasini imzalamayacaklarini sdyledi. 13
Mart'ta Turkiye'ye yeni dneriler sunan IMF, Turkiye'ye ekonomi politikasi ve reform
Onerilerinden olusan yeni bir teklifler dizisini ilettildigini agikladi. IMF'nin Turkiye ile
gérismelere yeniden baslamaya hazir oldugunu ifade etmesinin ardindan, yasanan
kiresel kriz nedeniyle dis kaynak ihtiyaci olan Tuarkiye'nin, 29 Mart vyerel
secimlerinden sonra IMF ile gorlismelere tekrar baslayacadini ve piyasalarin da bu

gelismeleri yakindan takip edecegini diuslincesi piyasalar rahatlatti.

Bu donemde vyurici piyasalarda yasanan diger bir gelisme Basbakan Erdogan’in
vergi indirimleri de igeren “piyasay! canlandirma” paketini aciklamasiydi. Yaklasik
5,5 milyar TL'lik pakette, otomotiv ve beyaz esyada OTV, konut sektdriinde ise
KDV (g ay sure ile indirilirken, Kaynak Kullanim Destek Fonu (KKDF) oraninin da 5
puan azalacagi ve Kobiler'e 75 milyon TL ek Odenek verileceginin aciklanmasi
ardindan o6zellikle otomotiv sektdriinde yasanan canlanmalar piyasalar tarafindan

olumlu algilandi.

2009 yilinin Mart ayinda bir énceki aya gére %1,1 artis gésteren TUFE, yillik bazda
ise %7,89 seviyesine vylkseldi. Mart ayinda fiyat artislarinin ana sebebi
mevsimsellikten dolay! islenmemis gida fiyatlarindaki artistan kaynaklanmistir.
Mart ayinda doviz kurundaki hareketliligin yavaslamasi, doviz kurunun enflasyon
Uzerindeki etkisinin sinirl kalmasina neden olurken, hizmet fiyatlarindaki
yavaslama devam etmektedir. Temel enflasyon gdstergelerindeki bu gerileme
kismen ay icerisinde gerceklestirilen OTV indirimleri yansitmakla birlikte bu etki

arindirildiginda da eflasyondaki ana egilimin asagi oldugu gorilmektedir.



Imalat sanayiinde kapasite kullanim orani, gecen yilin ayni ayina gére 16,5 puan
azalarak %64,7 seviyesinde gergeklesirken, Subat ayindaki %63.4 seviyesinin

Uzerine gikmistir.

Mart ayinin ikinci vyarisinda, yurtdisinda ABD bankacilik sektériine yoénelik
endiselerin azalmasi ve yurtiginde ise i¢ talebi canlandirmaya yoénelik agiklanan
paketlerin etkisi ile bir toparlanma yasandi. Ylikselisin Nisan ayinda da devam
edebilmesi, ABD’de acgiklanan bankacilik planinin kredi piyasalarindaki sikisikligi ne

Olctide giderecedi ile direkt olarak baglantilidir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

Ilgili désnemde, fonun faaliyet gésterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna
iliskin bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem icinde vyatirm
politikalarinda, izahname, fon ictiziglu gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde,
katilimcilarin  karar vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen

degisiklikleri iceren “fon kurulu faaliyet raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

Bagdimsiz denetim sonuglarina goére Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu
Emeklilik Yatirrm Fonu’nun 01/01/2009-31/03/2009 déneminde varliklari Kanun

ve Yonetmelik hiktmleri gergevesinde saklanmaktadir.

Fon portféylnin dederlenmesi, fonun net varlik degerinin ve birim pay dederinin
hesaplanmasi islemleri, 28/02/2002 tarihli ve 24681 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Emeklilik Yatirrm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yoénetmelik hikimleri ve Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu
Emeklilik Yatirim Fonu’nun ictlizik hikimlerine uygunluk arzetmekte; sézkonusu
mali tablolar, fonun 31/03/2009 tarihindeki gercek mali durumunu ve bu tarihte
sona eren hesap dénemine ait gercek faaliyet sonucunu, mevzuata ve bir dnceki
hesap doénemi ile tutarli bir sekilde uygulanan genel kabul gérmis muhasebe

ilkelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu Emeklilik Yatirnm Fonu’nun i¢ kontrol
sistemi, Yonetmeligin 14 (Gncli maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri

icermektedir.




31/03/2009 tarihli Bilanco (YTL)

Varliklar (+)
Borglar (-)

274.177.199,84
377.192,41

Fon Toplam Dedgeri 273.800.007,43

31/03/2009 tarihli Gelir Tablosu (YTL)

11.832.194,95
1.069.616,06

Gelirler Toplami
Giderler Toplami

Gelir Gider Farki 10.762.578,89

31/03/2009 dénemine ait badimsiz denetimden gegmis bilanco ve gelir tablosu
ekte bulunmaktadir.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

FON PORTFOY 31/03/2009
DEGER TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Vade Tanimi Rayic Deger (TL)
Hazine Bonosu 100.000 TRB240609T15 97.506,31
4.100.000 TRB150709T15 3.968.717,87
30.800.000 TRB190809T10 29.478.059,46
5.300.000 TRB090909T11 5.040.124,66
Devlet Tahvili 100.000 TRT060509T18 98.973,18
16.900.000 TRT150709T15 16.356.014,70
41.100.000 TRT050809T16 39.514.368,57
Ters-repo 22.859.810 TRT071009T51 20.505.925,34
86.215 TRT140410T16 70.019,95
10.430.220 TRT140813T19 10.002.890,41
61.866.980 TRT170210T15 62.017.920,54
77.690.420 TRT180810T18 77.022.256,16
2.215.750 TRT260214T10 2.000.578,08
8.996.420 TRT271010T21 8.002.312,33
TOPLAM 274.175.667,46

NET VARLIK DEGERI
TABLOSU
1.Fon Portfdy Degeri

31/03/2009
TUTARI (TL)
274.175.667,46
1.532,38

*Hazir Dederler (+)




=Borglar (-) 377.192,41
-Yénetim Ucreti 341.938,72
- Diger Borglar* 35.253,69
2.Net Varlik Degeri 273.800.007,43
Dolasimdaki Pay Sayisi 11.309.911.753,916
3.Birim Pay Degeri 0,024209

Diger Borglar *:Tahvil borsa payr + badimsiz denetim (creti karsiligindan
olusmaktadir.

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Yilin ilk ceyredinde, Merkez Bankasi oOnceki ceyreklerde uyguladigi parasal
gevseme politikasini devam ettirdi ve kisa vadeli politika faiz oranlarini %10,50
seviyesine indirdi. Merkez Bankasi yapmis oldugu faiz indirimlerine gerekce olarak;
global krizin etkisi ile Uretimde goériulen dislisi ve azalan i¢ talebi gdsterdi. Bu
dénemde fonlama seviyesinin altinda tahvilleri tasimamaya dikkat ettik ve verim
edgrisinin  Merkez Bankasi’'nin politika faiz oranlarindaki dedisimden en cok
etkilenmesi muhtemel, fonun yapisina uygun olan en uzun bono ve tahvillerde
yasanan alimlardan yararlanmaya calistik ve gecelik ters repo yerine bu kiymetleri
portfdyimiize dahil ettik.

31/12/2008-31/03/2009 tarihleri arasinda fon getirisi %3,18 olarak

gercgeklesirken, ydnetici benchmarkinin getirisi %3,23 olarak gergeklesmistir.

Fon karsilastirma olgiti * %40 Tirkiye Garanti Bankasi GARBO Kisa Bono Endeksi,
%60 KYD ON Repo (brit) Endeksi” olup, fon 9%725-55 araliginda Devlet

Tahvili/Hazine Bonosuna, %45-75 araliginda ters repoya yatirim yapar.
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BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BILGILER
i. Hisse Senetleri : 0,0014
i Borclanma Senetleri: Piyasa : 0,000015
Banka : 0,00003
iii. Ters Repo Islemleri: Piyasa O/N : 0,0000075
Piyasa Vadeli : 0,00003
Banka O/N : 0,000015

Banka Vadeli : 0,00006
iv. Yabanci Menkul Kiymetler:

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon
Net Varlik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 3 aylik tutarlarinin ortalama fon
toplam dederine orani yer almaktadir.

Gider Taru Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani
Fon Isletim Ucreti 0,0037

Aracihik Komisyonlari 0

Diger Fon Giderleri 0,0003

Toplam Harcamalar 0,0040




S6z konusu oranlar gergeklesenler tGzerinden hesaplanmistir.

Fonun 2009 3 aylik déneminde; ictlizik ve izahname degisikligi nedeniyle yapilan

noter ve tescil masraflari fon mal varligindan karsilanmistir.

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu ormek Fon‘a vyapilan yatirmin  maliyetinin  diger fonlarla
karsilagtirilabilmesi amaciyla hazirlanmistir.

Bu érnekte asadida belirtilen slreler boyunca Fona 1 milyar TL yatirildigi
ve belirtilen slire sonunda fondan cikildi§i varsayilmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon’un
yukarida yer alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin
%10 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir. Gercek
maliyetler asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
16,22 TL 35,43 TL 115,30 TL 358,10 TL

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gecmis fon bilanco ve gelir tablolari
3. Badgimsiz denetim raporu
4. Bilancgo tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari



