01/01/2006 - 30/09/2006 DONEMINE ILISKIN
GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMAGLI KAMU BORGCLANMA ARAGLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

9 AYLIK RAPORU

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN
BIR BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE
MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK
VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSIZ OLARAK
KENDILERINE = VERILMEK  UZERE  YETERLI = SAYIDA  HAZIR
BULUNDURULUR.




GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI KAMU BORGLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2006 YILI ILK 9 AYLIK RAPORU

Bu rapor Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma
Araglari Emeklilik Yatirm Fonu’nun 01/01/2006-30/09/2006 ddnemine iliskin
gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir dnceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmis badimsiz denetimden gegmis yillik fon
bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilanco tarihi itibariyle
fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolarinin  katilimcilara sunulmasi

amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.07.006-30.09.2006 DONEMiININ DEGERLENDIRILMESI

ABD Merkez Bankasi FED, 2004 vyilinda basladidi ve bu tarihten itibaren
gerceklestirdigi 17 toplantida kisa vadeli faiz oranlarini 25 baz puan artirarak
%5.25%e ylkselttigi politikasina, 8 Adustos toplantisinda ara verme karari aldi.
FED'in bu kararini, halen ylksek seyreden enerji fiyatlarina ragmen, 6zellikle konut
Uretimi ve satislarinda yasanan yavaslamanin da gosterdigi gibi tliketici talebinde
gerceklesen yavaslamanin enflasyonist basklyl azaltacadi beklentisi nedeniyle
verdigi ifade edildi. FED'in faiz oranlarindaki artisi durdurmasi gelismekte olan
piyasalari olumlu etkilerken, dinyanin en blyuk ekonomisinin yavaslama riski

global ekonomi Gizerinde olumsuz bir etki yaratabilir.

Global ekonomide yasanan olumlu biylime rakamlarinin yaninda ytksek petrol ve
dodalgaz fiyatlari nedeniyle artan enerji maliyetlerinin yarattigi enflasyonist baski
merkez bankalarinin kisa vadeli faiz oranlarini yikseltmesine neden olmaktadir.
Mayis ayinda yasanan dalgalanma nedeniyle Merkez Bankasi iki olaganlstl
toplantida faizleri toplam 4 puan artirarak %17.25’%e ylkseltmisti. Ardindan,
Temmuz ayi enflasyonunun beklentilerin altinda kalmasina ragmen, Merkez
Bankasi 2007 hedefinin tutturulmasi agisindan olumsuz etki yapan yuksek petrol
fiyatlari nedeniyle enflasyonist baskinin devam ettigini belirtilerek faiz oranlarinda
25 baz puan artirma gitmistir. Ajustos ve Eylll aylarinda ise Merkez Bankasi,
beklentilerin aksine enflasyon gérinimuinde bir dnceki aya gore kismi bir iyilesme
oldugunu belirterek faiz oranlarini degistirmedi. Bununla beraber Merkez Bankasi
yaptigi aciklamada, petrol ve diger emtia fiyatlarindan kaynaklanan risklerin

sirmesi, bekleyislerin orta vadeli hedeflerle heniz uyumlu olmamasi ve




uluslararasi likidite kosullarina iliskin belirsizliklerin tam olarak ortadan kalkmamis
olmasi nedeniye temkinli olmaya devam edecedini ifade etti.

Merkez Bankasi Gecelik Bor¢lanma Faizi (%)
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Kaynak:TCMB

Israil askerlerinin kagirilmasindan sonra Ulkenin Filistin ve Liibnan topraklarina
girmesi ve savasin diger bolge llkelere sigrama ihtimali, petrol fiyatlarinin tekrar
80 dolar seviyelerine ylkselmesine neden olmustu. Yaklasik bir aylik savastan
sonra ateskesin saglanmasiyla petrol fiyatlari tekrar 70 dolarlara yaklasti. Ote
yandan, bu savas nedeniyle bir siire giindemden diisen Birlesmis Milletler’in iran'in
uranyum zenginlestirme programini durdurmasina yénelik planina iran’in karsi bir
planla cevap vermesi ise petrol fiyatlarinin tekrar yikselmesine neden oldu. Bu
konunun bir siire daha piyasalar Gzerinde baski olusturmaya devam edecedini

dastntyoruz.

Turkiye Istatistik Kurumu gecici verilere dayanarak bu yilin 9 aylik déneminde dis
ticaret aciginin % 25.2 oraninda artarak 39.8 milyar dolara ulastigini agikladi. Eyll
ayinda ihracattaki %7.4'luk artisa karsilik ithalat %12.2 oraninda artarak 11.63
milyar dolar olarak gercgeklesti. 2005 Eyldl ayinda %65,7 olan ihracatin ithalati
karsilama orani, 2006 Eylul ayinda % 62,9 olarak gergeklesti. 2006 Ocak - Eylul
déneminde; 2005 yilinin ayni dénemine goére ihracat %13,4 artarak 60.6 milyar
dolar; ithalat ise %17,8 artarak 100.5 milyar dolar olarak gergeklesti. 2005 Ocak-
Eylil doneminde 31.8 milyar dolar olan dis ticaret acigi, 2006 yili Ocak-Eyll

déneminde % 25,2 oraninda artarak 39.8 milyar dolara yukseldi.



Enflasyon, Temmuz ayinda Uretici fiyatlan enflasyonu artisi %0.85 gercgeklesirken,
yillik bazda %14.34, tlketici fiyatlar enflasyonu artisi ise aylik %0,86,yillik olarak
ise %11.69 olarak gerceklesti. Adustos ayinda ise, tlketici fiyatlarn %.0.44
azalirken yillik enflasyon da %11'in altina indi. Uretici fiyatlarinda da % 0.75'lik
dislis yasanirken, UFE'de yillik enflasyon %12.32 oldu. Eylil ayinda tiiketici
fiyatlarinda %0.1,29, Uretici fiyatlar ise %0.23'luk artis gdsterdi. Buna goére, 2006
yilinin Ggiinct ceyredinde yillik enflasyon TUFE'de %10.55 olurken, UFE'de ise yillik
rakam % 11.19 olarak gergeklesti.

Ozellikle Mayis ayinda basglayan dalgalanma sirecinde, IMF ile iliskilere &zen
gosteren 3. ve 4. Gozden Gegirmeleri sorunsuz atlatan hidkimetin bu tavrini
stirdirmesini bekliyoruz. Ayrica 2007 yilinda yapilacak olan Cumhurbaskanhgi ve

genel segimler piyasalar Gzerinde baski unsuru olmaya devam edecektir.

Sonug olarak, Adustos ayinin ilk yarisinda FED'in faiz artislarina ara vermesinin
olumlu etkisiyle goreceli bir iyilesme yasayan piyasalar,. Eylil ayinda da yine
yurticinde kisa vedede piyasalari etkileyecek onemli bir beklentinin olmamasi
nedeniyle yurtdisi piyasalara bagli sikisik bir seyir izlemitir. Her ne kadar,
beklentilerde iyimserlik cok az da olsa yerlesmeye baslamis olsa da énimuzdeki
donemlerde bu beklentilerin tersine dénme ihtimalinin de yliksek oldugunu

unutmamak gerektigini distinlyoruz.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE iLGiLi BILGILER

ilgili dénemde, fonun faaliyet gdsterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna
iliskin bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde yatirm
politikalarinda, izahname,fon ictiziglu gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde,
katilimcilarin  karar vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen

degisiklikleri iceren “fon kurulu faaliyet raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

Badimsiz denetim sonuglarina gore Garanti Emeklilik ve Hayat AS Gelir Amach
Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonunun 01/01/2006-30/09/2006




déneminde varliklari  Kanun ve Yonetmelik hidklimleri  ¢ergevesinde
saklanmaktadir.

Fon portféytinin dederlenmesi, fonun net varlik dederinin ve birim pay dederinin
hesaplanmasi islemleri, 28/2/2002 tarihli ve 24681 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Emeklilik Yatirm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yoénetmelik hikimleri ve Garanti Emeklilik ve Hayat AS Gelir Amagli
Kamu Borglanma Aracglari Emeklilik Yatinrm Fonunun i¢ tlzik hidkimlerine
uygunluk arzetmekte; sézkonusu mali tablolar, fonun 30/09/2006 tarihindeki
gercek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait gergek faaliyet
sonucunu, mevzuata ve bir dnceki hesap dénemi ile tutarli bir sekilde uygulanan
genel kabul goérmis muhasebe ilkelerine uygun olarak dodgru bir bigimde
yansitmaktadir.

Garanti Emeklilik ve Hayat AS Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik
Yatirnm Fonunun i¢ kontrol sistemi, Yonetmeligin 14 Uncl maddesinde belirtilen
asgari esas ve usulleri igermektedir.

30/09/2006 tarihli Bilanco (YTL)

Varliklar (+) 130.897.723,48
Borglar (-) 235.349,71
Fon Toplam Degeri 130.662.373,77

30/09/2006 tarihli Gelir Tablosu (YTL)

Gelirler Toplami 7.471.523,83
Giderler Toplami 4.991.916,19
Gelir Gider Farki 2.479.607,64

30/09/2006 dénemine ait bagimsiz denetimden gecgmis bilanco ve gelir tablosu
ekte bulunmaktadir.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

FON PORTFOY 30/09/2006

DEGER TABLOSU

KIYMET TURU Nominal Deger Vade Tanimi Rayic Deger (YTL)

Devlet Tahvili 2.987.000 TRT240107T12 2.838.546,10

7.000.000 TRT070307T11 6.518.820

12.459.000 TRT180407T17 11.234.654,07
10.500.000 TRT090507T17 9.478.560
3.149.000 TRT130607T10 2.752.729,84
7.406.000 TRT270607T14 6.527.352,16




1.900.000 TRT040707T10 1.641.448
12.126.000 TRT050907T17 10.141.458,84
10.650.000 TRT071107T11 8.565.369
12.800.000 TRT090408T17 9.451.904
5.000.000 TRT020708T11 5.312.750
29.100.000 TRT160708T15 |20.434.602
10.000 TRT100210T12 8.957
5.000.000 TRT170210T15 5.294.900
5.400.000 TRT180810T18 5.704.074
Hazine Bonosu 6.000.000 TRB170107T11 5.691.480
2.000.000 TRB210207T14 1.862.060
Ters-repo 431.460 TRB041006T16 421.399,44
10.505.600 TRT090408T17 7.006.699,22
10.485.610 TRT120111T10 ]10.009.570,31
TOPLAM 130.897.333,98
NET VARLIK DEGERI 30/09/2006

TABLOSU TUTARI (YTL)

1.Fon Portfoy Degeri 130.897.333,98

sHazir Dedgerler (+) 389,50
=Borglar (-) 235.349,71
-Yénetim Ucreti 209.195,23
- Diger Borglar* 26.154,48

2.Net Varlik Degeri 130.662.373,77

Dolasimdaki Pay Sayisi 6.623.438.778,252

3.Birim Pay Degeri 0,019727

Diger Borglar *:Tahvil borsa pay! karsilii+repo stopaj karsiligindan olusmaktadir.

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Merkez Bankasinin yilin ikinci ceyredinde %4 faiz arttirmina gitmesi ve
yurtdisi faiz piyasalarinda yasanan belirsizlikler sonrasi bono faizlerinde %23 -
%19 arasinda dalgal bir seyir izlendi. 2006 yilinin geri kalaninda enflasyonda
belirgin dislsler beklenmemektedir. Bununla birlikte 2007 vyili icerisinde Merkez
Bankasinin almis oldugu onlemlerin etkisini gostererek enflasyonda tekrar
hedeflere yaklasilmasi beklenmektedir. Yilin geri kalaninda faizlerin dalgali ve
yatay bir seyir izlemesi olasi gézikmekte. Yil sonuna dogru ise yurtdisi piyasalar
ve AB ile iliskiler boyutunda faizlerde de bir miktar dlisis gdzlenmesi s6z konusu

olabilir.




31.12.2005-30.09.2006 tarihleri arasinda fon getirisi %4,14 olarak
gerceklesirken, yonetici benchmarkinin getirisi %5,55 olarak gergeklesmistir. Fon
karsilastirma olgluti %60 Garanti Bankasi Garbo Genel Endeksi, %30 Garanti
Bankasi Garbo Uzun Endeksi, %10 KYD ON Repo (brit) Endeksi” olup, fon %70-
100 araliginda devlet tahvili/bonoya, %0-30 aralijinda ters repoya yatinm yapar.
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BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE iLGIiLi BILGILER

i Hisse Senetleri :0,0014

ii. Borglanma Senetleri: Piyasa :0,0000225
Banka :0,000045

iii. Ters Repo Islemleri: Piyasa O/N : 0,00001125
Piyasa Vadeli :0,000045
Banka O/N : 0,0000225
Banka Vadeli : 0,00009

iv. Yabanci Menkul Kiymetler:

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon
Net Varlik Degerine Orani

Asadida fondan vyapilan harcamalarin 9 aylik tutarlarinin ortalama fon
toplam dederine orani yer almaktadir.




Gider Tara Ortalama Fon Net Varlik Dederine Orani

Fon Isletim Ucreti 0,0150
Aracilik Komisyonlari 0

Diger Fon Giderleri 0,0009
Toplam Harcamalar 0,00159

S6z konusu oranlar gergeklesenler Gzerinden hesaplanmistir.

Fonun 2006 9 aylk doneminde; ictlizlik ve izahname degisikligi nedeniyle yapilan

noter ve tescil masraflari fon mal varligindan karsilanmistir.

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu oOrnek Fon'a vyapilan yatirmin  maliyetinin dider fonlarla
karsilastirilabilmesi amaciyla hazirlanmistir.

Bu érnekte asagida belirtilen siireler boyunca Fon‘a 1 milyar TL yatirildigi
ve belirtilen slire sonunda fondan cikildigi varsayilmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon’un
yukarida yer alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin
%10 oldudu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir. Gergcek
maliyetler asadidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
21,26.-YTL 46,32.-YTL 149,72.-YTL 459,84.-YTL
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gecmis fon bilango ve gelir tablolari

3. Bagimsiz denetim raporu

4. Bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik dederi
tablolari



