01/01/2006 - 31/12/2006 DONEMINE ILISKIN
GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMAGCLI KAMU BORCLANMA ARACGLARI (DOViZz)
EMEKLILIK YATIRIM FONU
12 AYLIK RAPORU

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN
BIR BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE
MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK
VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSIZ OLARAK
KENDILERINE = VERILMEK  UZERE  YETERLI = SAYIDA  HAZIR
BULUNDURULUR.




GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI KAMU BORGLANMA ARAGLARI
(DOViz) EMEKLILIK YATIRIM FONU
2006 YILI 12 AYLIK RAPORU

Bu rapor Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma
Araglari(Déviz)Emeklilik  Yatirm Fonu’nun 01/01/2006-31/12/2006 ddnemine
iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir
onceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis
yilhk fon bilanco ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi
itibariyle fon portféy degeri ve net varlik dederi tablolarinin katihmcilara

sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.09.2006-31.12.2006 DONEMININ DEGERLENDiIiRiLMESI

Ekim ayinda, “ABD ekonomisinin yavaslamasi” konusundaki beklentilerin yavas bir
soguma olacadi yoniinde kuvvetlenmesi global piyasalarda 6nemli ylkseliglere
neden olduktan sonra Kasim ayinda acgiklanan verilerin kafalari karistirmasi ve
ozellikle ABD Dolari’'nin Euro karsisinda hizli deder kaybetmesi, global piyasalarda
hafif capli dalgalanmalara neden oldu. Ayrica, bu dalgalanmada Ekim ayinda
yasanan ylkselislerin kar realizasyonlari ve yil sonuna yaklasilmasi nedeniyle
portfoylerdeki diizeltme hareketlerinin hizlanmasinin etkili oldugunu disiniyoruz.

Euro dolar paritesindeki ylkseliste ise Avrupa Merkez Bankasi’'nin faiz artislarina
devam edecedi beklentisine karsilik, FED’in 2007 vyilinin ilk ceyredinde faiz
indirimlerine  baslayacadi  beklentisinin  kuvvetlenmesinin  etkili  oldugunu
dastnlyoruz.

AB ile Gyelik mizakerelerinde dnemli bir dénemece giren ve 2007 yilinda yapilacak
Cumhurbaskanhdi ve genel segimler nedeniyle yasanabilecek dalgalanmalarda elde
edilen kazanimlari kaybetmek istemeyen Hilkimet, ekonominin en o6nemli iki
¢gipasindan birisi olan IMF ile iliskilerde olumlu tavrini strdurtyor. Uluslararasi Para
Fonu (IMF) ile ylritilmekte olan stand-by dizenlemesinin 5. gézden gecirmesi,
IMF Icra Direktérleri Kurulu tarafindan goérisilerek onaylandi ve 5. gdzden
gecirmenin tamamlanmasiyla yaklasik 1.132,4 milyon USD tutarindaki kredi
diliminin serbest birakildi.Diger yandan, IMF icra Kurulu toplantisinda onaylanan
mektupta, Tlrkiye, dis borc geri o6demelerini rahatlatmak (zere 2006-2010
déneminde itfa edilecek 1.1 milyar dolarlik borcun vadesinin 2016 vyilina
uzatildigini agiklandi.




Tirkiye Istatistik Kurumu, 2006 Aralik ayr TUFE ve UFE rakamlarini agikladi. Buna
gore, 2006 yili Aralik ayinda 2003=100 Temel Yilli Tuketici Fiyatlari Endeksi'nde bir
6nceki aya gore %0.23, bir dnceki yilin Aralik ayina gére %9.65, bir énceki yilin
ayni ayina gore %9.65 ve on iki aylik ortalamalara goére % 9.60 artis gergeklesti.

ENFLASYON ( TUFE)
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2006 yilinda cari aglk %37.2 artisla 31.3 milyar dolara ulasti. 2005 yilinda cari
aclk 22 milyar 824 milyon dolar olarak gerceklesmisti. 2006 yili dis ticaret acidi,
o6nceki yila gére %19,1 oraninda artarak 39.9 milyar dolar olarak gergeklesti.
Merkez Bankasi'nin, 2006 yilina iliskin Odemeler Dengesi Raporuna gére, 2006
yilinin Ocak-Aralik dénemi alt kalemler itibariyle incelendidinde, altin dahil ithalat
harcamalarinin bir 6énceki yila oranla %17,3 artarak 137.3 milyar dolara, ihracat
gelirlerinin ise % 15,9 oraninda artarak 85.1 milyar dolara ylkseldigi gorulda.
Tiarkiye'ye 2006 yilinda dogrudan yatirim girisi % 115,9 artarak 18.8 dolar oldu.

Son donemde agiklanan rakamlarin da destekledigi gibi, Turkiye'nin; artan yatirim
harcamalari ve dogrudan yabanci sermaye girisi ile birlikte, miizakere sirecindeki
gelismelere paralel olarak 2006-2009 yillari arasinda istikrarli bliyimeye devam
edecedini, uzun vadede Tlrkiye'nin blyime oraninin olumlu bir seyir izleyecegini,
AB sireci ile ilgili gelismelerin, yeni IMF stand-by anlasmasinin bu sireci
destekleyecegini diistiniiyoruz.

Blylime acisindan en o©onemli risklerin, global ekonomideki dengesizliklerden
kaynaklandigini disiinmekle birlikte; AB ekonomilerinde bliylimenin yavaslamasi,
ABD ekonomisindeki gelismeler ve Cin ekonomisiyle ilgili belirsizliklerin baslica
etkenler olduguna inanmaktayiz.

Tiarkiye ekonomisi agisindan bakildiginda ise, mevcut hikimetin segcim sonrasinda
siki maliye politikasi izleyecedini, IMF kriterleri g¢ercevesinde enflasyon



hedeflemesine badl kalacadini, enerji yatinmlari ve Ozellestirmelerin devam
edecedini, AB ile iligskiler konusunda ise , karsilikh tavizler ile ¢éziim aranacagini
beklemekteyiz.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

Bagimsiz denetim sonuglarina gére Garanti Emeklilik ve Hayat AS Gelir Amagli
Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonunun 01/01/2006-31/12/2006
déneminde  varliklari  Kanun ve Yonetmelik hikdmleri  cergevesinde
saklanmaktadir.

Fon portféylinin dederlenmesi, fonun net varlik dederinin ve birim pay dederinin
hesaplanmasi islemleri, 28/2/2002 tarihli ve 24681 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yoénetmelik hikimleri ve Garanti Emeklilik ve Hayat AS Gelir Amagli
Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatirm Fonunun i¢ tlzik hikimlerine
uygunluk arzetmekte; s6ézkonusu mali tablolar, fonun 31/12/2006 tarihindeki
gercek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait gergek faaliyet
sonucunu, mevzuata ve bir 6énceki hesap dénemi ile tutarh bir sekilde uygulanan
genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Garanti Emeklilik ve Hayat AS Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglan Emeklilik
Yatirim Fonunun i¢ kontrol sistemi, Yonetmelidgin 14 Gncl maddesinde belirtilen
asgari esas ve usulleri igermektedir.

31/12/2006 tarihli Bilanco (YTL)

Varliklar (+) 2.470.184,51
Borglar (-) 89.945,55

Fon Toplam Degeri 2.380.238,94

31/12/2006 tarihli Gelir Tablosu (YTL)

Gelirler Toplami 65.504,41
Giderler Toplami 48.205,18
Gelir Gider Farki 17.299,23

31/12/2006 dénemine ait badimsiz denetimden gecmis bilanco ve gelir tablosu
ekte bulunmaktadir.




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

FON POTFOY 29/12/2006
DEGER TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Vade Tanimi Rayic Deger (YTL)
Devlet Tahvili 1.250.000 TRT040407F19 1.743.996,24
110.000 TRT280508F19 158.171,42
Ters-repo 495.795 TRT120111T10 501.475,34
77.780 TRT160708T15 52.153,01
TOPLAM 2.455.795,99
NET VARLIK DEGERI 29/12/2006
TABLOSU TUTARI (YTL)
1.Fon Portfoy Degeri 2.455.795,99
*Hazir Degerler (+) 453,83
sAlacaklar (+) 13.952,67
-T1 13.952,67
=Borglar (-) 89.945,55
-T1 86.269,37
-Yénetim Ucreti 3.163,70
- Diger Borglar* 512,48
2.Net Varlik Degeri 2.380.238,94
Dolasimdaki Pay Sayisi 213.454.392,373
3.Birim Pay Degeri 0,011151

Diger Borglar *:Tahvil borsa pay! karsilii+repo stopaj karsiligindan olusmaktadir.

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

Fon portfoylinde adirhikh olarak Tlrkiye Cumhuriyeti tarafindan Turkiye'de
ihrag edilen, Eurobondlara gore daha kisa vadeli olan, USD cinsinden borglanma

aracglarina yer verilmektedir. Fon esas olarak USD bazinda yatirimlarinin degerini



korumak isteyen yatirimcilari hedeflemektedir. Fonun yatirim yaptigi tahvillerin
fiyat hareketleri fon performansi tGzerinde etkili olmaktadir. Bunun yaninda Dolarin
YTL karsisindaki deger artis azalisi da fon getirisini etkileyen faktordir. 1 Yildan
uzun vadeli devlet i¢c borglanma senetlerinin getirileri %5.00 seviyelerinde
bulunuyor. Ancak ABD’de enflasyonun tekrar canlanmasi ve bunun karsilidinda
FED'in faiz arttirmlarina tekrar baslamasi ve gelisen (lke tahvilleri Uzerinde
yukselis baskisi yaratmasi durumunda USD cinsi Dibs faizlerininde bundan
etkilenmesi mimkin. Ancak vade yapisi olarak dis borglanma araglari fonundan
daha kisa, ortalama bir-iki yil dlizeyinde bir vadeye sahip oldugundan bu fondaki

fiyat etkilenmesi daha az olacaktir.

31.12.2005-31.12.2006 tarihleri arasinda fon getirisi %7,66 olarak
gerceklesirken, ydnetici benchmarkinin getirisi %9,23 olarak gergeklesmistir. Fon
karsilastirma olgutl ™ %90 KYD FX-DIBS USD Endeksi, %10 KYD ON Repo (briit)
Endeksi” olup, fon %70-100 aralidinda Devlet Tahvili/bonoya, %0-30 araliinda

ters repoya yatirim yapar.
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BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGIiLI BILGILER

i Hisse Senetleri : 0,0014
ii. Borglanma Senetleri: Piyasa : 0,0000225
Banka : 0,000045

iii. Ters Repo Islemleri: Piyasa O/N : 0,00001125



Piyasa Vadeli : 0,000045

Banka O/N : 0,0000225

Banka Vadeli : 0,00009
iv. Yabanci Menkul Kiymetler:

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon

Net Varlik Degerine Orani
Asadida fondan yapilan harcamalarin 12 ayhk tutarlarinin ortalama fon
toplam dederine orani yer almaktadir.

Gider Tara Ortalama Fon Net Varlik Dederine Orani
Fon Isletim Ucreti 0,0150

Aracilik Komisyonlari 0

Diger Fon Giderleri 0,0378

Toplam Harcamalar 0,0528

S0z konusu oranlar gergeklesenler lGizerinden hesaplanmistir.

Fonun 2006 12 aylik déneminde; ictliziik ve izahname dedisikligi nedeniyle yapilan

noter ve tescil masraflari fon mal varligindan karsilanmistir.

Uzun Donemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu o6rnek Fon'a vyapilan vyatinmin  maliyetinin diger fonlarla
karsilastirilabilmesi amaciyla hazirlanmistir.

Bu érnekte asadida belirtilen siireler boyunca Fon‘a 1 milyar TL yatirildigi
ve belirtilen siire sonunda fondan cikildigi varsayilmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon’un
yukarida yer alan gider oranlarinin degdismedidi ve Fon’un senelik getiri oraninin
%10 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asadidaki gibi hesaplanmistir. Gergek
maliyetler asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
52,80.-YTL 113,37.-YTL 351,16.-YTL 1.007,77.-YTL
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari

3. Bagimsiz denetim raporu

4. Bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik degeri
tablolar



