01/01/2005 - 31/03/2005 DONEMINE ILISKIN
GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

3 AYLIK RAPORU

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN
BIR BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE
MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK
VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSIZ OLARAK
KENDILERINE  VERILMEK UZERE YETERLI = SAYIDA  HAZIR
BULUNDURULUR.




GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2005 YILI ILK 3 AYLIK RAPORU

Bu rapor Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Blylime Amacli Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu’nun 01/01/2005-31/03/2005 dénemine iliskin gelismelerin,
Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir dnceki dénemle
karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis 3 aylik fon bilanco
ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon
portféy degeri ve net varlik degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla

dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2005-31.03.2005 DONEMININ DEGERLENDiIiRiLMESI

Merkez Bankasl Para Politikasi Kurulu 2005 yili ilk 3 aylk dénemde yaptigi 3
toplanti sonrasinda da gecelik borglanma faiz oranlarini indirdi. Kurul gecelik
borclanma faiz oranlarini 2005 yil ilk toplantisi sonrasinda da 11 Ocak'da 1 puan,
ikinci toplanti sonrasinda 9 Subat'ta 0.5 puan ve 3. toplanti sonrasinda 9 Mart'ta 1
puan indirerek 15,5%’'e gektigini acikladi. Béylece 2004 yil igerisinde toplamda 8
puanlk indirimin ardindan 2005 vyili ilk ceyredinde de 2,5 puanlik indirimi
gercgeklestirmis oldu.

Mart ayi sonu itibariyle UFE %0.96, TUFE %0.83 olarak gerceklesirken, gosterge
bono faizi yil sonuna gore %20 bilesiklerden %15 bilesiklere geriledi. Ayni
donemde USD -%0,74; EUR ise %4,55 deder kazandi.

DIE Mart ayinda 2004 yili igin GSMH artis hizini 9.9%, GSYIH artis hizini ise 8.9%
olarak acgikladi. Agiklamada kisi basi GSMH'nin 4.172 USD'ye, kisi basi GSYIH'nin
ise 4.187 USD'ye ulastigi belirtildi.

ABD cari acgidi ve enflasyon baskisi 2005 ‘in ilk ceyredginde de dinya piyasalari
tzerinde etkileyici oldu. Ozellikle mart ayi basinda enflasyon ve cari acik
endiseleri ile ABD tahvillerinde yasanan satis dalgasi Tirkiye ve diger gelisen
piyasalardan yabanci yatirimci ¢ikisina neden oldu. Bu dalgalanmada da Gdsterge
olarak Kabul edilen T.C ihrach 2030 vadeli eurobon faizi 2004 sonu 7.80% iken
8.80% seviyelerine kadar ylikseldi. Ayni ddnemde yasanan yabanci yatirimci ¢ikisi
IMKB endeksinin de 2004 sonuna gore gerilemesine neden oldu. 22 Mart’ toplantisi
sonrasinda FED, gecen yil Haziran ayina kadar tarihinin en dlsik seviyesi olan
%1’'de tutulan dolar gdsterge faizini yedinci kez geyrek puanlik artirimla %?2.75'e
ylkseltti. Piyasalarin, FED'in faiz artirnmi kararindan daha fazla 6nem verdigi
bundan sonraki faiz artirrmlariyla ilgili agiklamada ise ‘6lglll’ ifadesi yer aldi. Bu
durumda, gelisen piyasalardan hizli para cgikisi yasanacadi korkusu bir sureligine
asiimis oldu.




BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILI BILGILER

Ilgili ddnemde, fonun faaliyet gésterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna
iliskin bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem icinde vyatirm
politikalarinda, izahname,fon igtiziglu gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde,
katilimcilarin  karar vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen
degisiklikleri iceren “fon kurulu faaliyet raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR

Badimsiz denetim sonuglarina gére Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Bliyime Amagli
Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonunun 01/01/2005-31/03/2005 ddneminde
varliklari Kanun ve Yénetmelik hikimleri cergevesinde saklanmaktadir.

Fon portféylinin dederlenmesi, fonun net varlik dederinin ve birim pay dederinin
hesaplanmasi islemleri, 28/2/2002 tarihli ve 24681 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Emeklilik Yatirm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yoénetmelik hikimleri ve Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Bliylime Amacglh
Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonunun i¢ tlzdk hikdmlerine uygunluk
arzetmekte; sd6zkonusu mali tablolar, fonun 31/03/2005 tarihindeki gercek mali
durumunu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait gergek faaliyet sonucunu,
mevzuata ve bir énceki hesap dénemi ile tutarh bir sekilde uygulanan genel kabul
gérmis muhasebe ilkelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Blylime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonunun i¢ kontrol sistemi, Yonetmeligin 14 (nci maddesinde belirtilen asgari
esas ve usulleri igermektedir.

31/03/2005 tarihli Bilanco (YTL)

Varliklar (+) 1.626.080,69
Borglar (-) -39.102,42
Fon Toplam Degeri 1.586.978,27

31/03/2005 tarihli Gelir Tablosu (YTL)

Gelirler Toplami 280.113,03
Giderler Toplami -97.954,70
Gelir Gider Farki 182.158,33

31/03/2005 dénemine ait badimsiz denetimden gecmis bilanco ve gelir tablosu
ekte bulunmaktadir.




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

FON POTFOY
DEGER TABLOSU

31/03/2005

KIYMET TURO

Nominal Deger | Vade Tanimi

Ters Repo

146.830,00

TRT140606P14

Hisse Senetleri

262.234,178

TOPLAM

NET VARLIK DEGERI
TABLOSU

31/03/2005
TUTARI (YTL)

1.Fon Portféy Degeri

1.474.150,15

*Hazir Degerler (+) 4.800,35
sAlacaklar (+) 147.130,19
-T1 42.891,89
-T2 102.682,50
-Diger 1.555,80
=Borglar (-) 39.102,42
-T1 17.550,00
-T2 17.300,00
-Yénetim Ucreti 3.273,08
- Vergi Karsiligi
- Krediler
- Diger Borglar 979,34

2.Net Varlik Degeri

1.586.978,27

Dolasimdaki Pay Sayisi

87.517.055,688

3.Birim Pay Degeri

0,018133

Diger borglar *:Tahvil borsa pay! karsiligi+SPK kayda alma karsiligi+SPK kayda
alma finansal faaliyet harci karsiligi + repo stopaj karsiligindan olusmaktadir.

Rayic Deger (YTL)

149.062,05
1.325.088,10
1.474.150,15




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

Yila hizli baglayan endeks yabanci yatirimci ilgisinin de etkisiyle birgok olumliu
gelismeyi fiyatlarina dahil etti. Ardindan Mart ayi ile birlikte yasanan sert satis
dalgasi endeksin yil bagindaki dederlerininde altina gerilemesine neden oldu. Hisse
segiminin her zamankinden daha fazla 6nem kazandigi bu dénemde hisse senedi
oranimizi karsilastirma 6lgitiine yakin bir seviyede tutup, hisse secgimi ile
performans yaratma stratejimizi yilin ilk ceyreginde oldugu gibi strdirmeyi
planliyoruz. Igtiiziik geredi en az %80 hisse senedi tagiyan Fon endeksdeki

ylkselisleri oldugu gibi dlistsleri de belli oranda yatirimcilara yansitmaktadir.

01.01.2005-31.03.2005 tarihleri arasinda fon getirisi %0,08 olarak gergeklesirken,
ybnetici benchmarkinin getirisi %1,84 olarak gergeklesmistir. Fonun karsilastirma
dlglitli “%90 IMKB 100 endeksi, %10 KYD ON Repo (net) Endeksi” olup, fon %80-

100 aralidinda hisse senedine, %0-20 araliginda ters repoya yatirim yapar.
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BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

i Hisse Senetleri: 0,0014

ii. Borglanma Senetleri: Piyasa:0,0000225
Banka:0,000045

iii. Ters Repo Islemleri: Piyasa O/N:0,00001125
Piyasa Vadeli:0,000045
Banka O/N:0,0000225
Banka Vadeli:0,00009

iv. Yabanci Menkul Kiymetler:

V. Borsa Para Piyasasi Islemleri:

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon
Net Varlik Degerine Orani

Asadida fondan vyapilan harcamalarin 3 Aylik tutarlarinin ortalama fon
toplam dederine orani yer almaktadir.

Gider Tara Ortalama Fon Net Varlik Dederine Orani
Fon Isletim Ucreti 0,0061
Aracilik Komisyonlari 0,0059
Diger Fon Giderleri 0,0015
Toplam Harcamalar 0,0135

S6z konusu oranlar gergeklesenler Gzerinden hesaplanmistir.
Fonun 2005 ilk 3 ayhk doneminde; ictlizik ve izahname dedisikligi nedeniyle
yapilan noter ve tescil masraflari kurucu tarafindan karsilanmistir.

Uzun Donemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu oOrnek Fon‘a vyapilan yatirmin  maliyetinin dider fonlarla
karsilastirilabilmesi amaciyla hazirlanmistir.

Bu érnekte asadida belirtilen siireler boyunca Fon‘a 1 milyar TL yatirildigi
ve belirtilen slire sonunda fondan cikildigi varsayilmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon’un
yukarida yer alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin
%10 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asadidaki gibi hesaplanmistir. Gergek
maliyetler asadidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
54,75.-YTL 117,45.-YTL 362,84.-YTL 1.037,05.-YTL
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gecmis fon bilango ve gelir tablolari

3. Bagimsiz denetim raporu

4. Bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi
tablolari



