01/01/2009 - 31/03/2009 DONEMINE ILISKIN
GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

3 AYLIK RAPORU

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN
BIR BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE
MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK
VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSIZ OLARAK
KENDILERINE = VERILMEK UZERE  YETERLI = SAYIDA  HAZIR
BULUNDURULUR.




GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMAGLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

2009 YILI 3 AYLIK RAPORU

Bu rapor Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Blylime Amacgl Hisse Senedi Emeklilik
Yatirrm Fonu’nun 01/01/2009-31/03/2009 doénemine iliskin gelismelerini, Fon
Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir 6nceki dénemle
karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gecgmis (g aylik fon bilango
ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon
portfoy dederi ve net varlik degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla

dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2009-31.03.2009 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Beklentilerden kotli gelen makro verilerin artisi, resesyon endiseleri, ABD ve
Avrupa bankacilik sektériine ydnelik artan endiseler nedeniyle 2009 basindan Mart
ayl basina kadar saticih seyrini strdirdd. Ancak, Mart ayinin ikinci yarisinda,
Citigroup’un 2009 yilinin ilk iki ayinda karhliginin iyi oldugunu aciklamasi, FED'in
alti ay iginde 300 milyar dolarlik uzun vadeli hazine tahvili alacagini belirtmesi,
piyasalarda bir toparlanmaya neden oldu. Ardindan gelen ABD Hazinesi'nin
bankacilik plani detaylan ile alislar hizlandi.

FED, 18 Mart'ta gergeklestirdigi toplantisinda, faiz oranlarini dedistirmeyerek
gosterge faiz oranlarinin %0-0.25 bant araliginda kalmasini bekledigini ifade etti.
Aciklamasinda ayrica kredi piyasalarindaki sikisiklidi azaltmak amaci ile alti ay
icinde 300 milyar dolarlik uzun vadeli hazine tahvili ve 750 milyar dolarlik Fannie
Mae ve Freddie Mac tahvili alacagini ifade etmesinin ardindan ABD hazine Bakani
22 Mart'ta piyasalarin bir sliredir bekledigi bankacilik planinin detaylarini agikladi.
500 milyar dolarlik alim glct olan ve 1 trilyon dolara ylikselmesi beklenen plana
gore hazine 75 ila 100 milyar dolarlik sermaye koyarak 6zel sektdriin de katilimi
ile ve FDIC'in (Federal Mevduat Sigorta Sirketi) garantisi altinda bir fon kurarak bu
fon bankalarin elindeki sorunlu menkul kiymetleri alacagini belirtti. Son toplanti
tutanaklarinda belirttigi diger bir 6ngori ise 2009 yilinda daralmanin %1.3 ve
issizlik oraninin ise %8.8’e ulasacagini belirterek karamsar bir tablo gizmesiydi.

Yurticinde ise Merkez Bankamiz 19 Mart'taki toplantisinda gdsterge faizlerini
beklentiler dahilinde 100 baz puan daha dustrerek, gecelik borglanma faiz oranini
%11.50'den %10.50'ye, borg verme faiz oranini ise %14'ten %13’e indirdi. Para
Piyasasi Kurulu raporunda; iktisadi faaliyetteki yavaslamanin sirdiagine,
uluslararasi kredi piyasalarindaki sorunlar devam etmekte olududgu, bu cercevede




iktisadi faaliyetteki toparlanmanin zaman alacagi ve enflasyon Uzerindeki asadi
yonli baskilarin  slirecedi belirtiimektedir. Ayrica, petrol ve dijger emtia
fiyatlarindaki birikimli dusutslerin  enflasyon (zerindeki olumlu etkileri devam
etmektedir.

Basbakan Erdogan, IMF ile Turkiye arasindaki stand-by pazarlklarinin
dugumlendidi ¢ konuyu aciklayarak IMF’in hiikiimetten 1- Gelir Idaresi'nin dzerk
kuruma dondstiarilmesini, 2- Merkezi yénetim bitgesinden yerel yénetimlere ilave
kaynak aktarilmamasini ve 3- Mikelleflere, harcamalarinin kaynaginin sorulmasini
istedigini ifade ettikten sonra bu isteklerinin yapilmasinin mimkin olmadidini,
Turkiye'nin gikarina olmayacak IMF anlasmasini imzalamayacaklarini sdyledi. 13
Mart'ta Turkiye'ye yeni éneriler sunan IMF, Turkiye'ye ekonomi politikasi ve reform
onerilerinden olusan yeni bir teklifler dizisini ilettildigini agikladi. IMF'nin Tilrkiye ile
gorismelere yeniden baslamaya hazir oldugunu ifade etmesinin ardindan, yasanan
kiresel kriz nedeniyle dis kaynak ihtiyaci olan Tuarkiye'nin, 29 Mart vyerel
secimlerinden sonra IMF ile gorlismelere tekrar baslayacadini ve piyasalarin da bu
gelismeleri yakindan takip edecedini dislincesi piyasalari rahatlatti.

Bu donemde vyurici piyasalarda yasanan diger bir gelisme Basbakan Erdodgan’in
vergi indirimleri de iceren “piyasayi canlandirma” paketini aciklamasiydi. Yaklasik
5,5 milyar TL'lik pakette, otomotiv ve beyaz esyada OTV, konut sektdriinde ise
KDV (g ay sure ile indirilirken, Kaynak Kullanim Destek Fonu (KKDF) oraninin da 5
puan azalacagi ve Kobiler'e 75 milyon TL ek 6denek verilecedinin acgiklanmasi
ardindan o6zellikle otomotiv sektdériinde yasanan canlanmalar piyasalar tarafindan
olumlu algilandi.

2009 yilinin Mart ayinda bir énceki aya gére %1,1 artis gésteren TUFE, yillik bazda
ise %7,89 seviyesine vylkseldi. Mart ayinda fiyat artislarinin ana sebebi
mevsimsellikten dolayi islenmemis gida fiyatlarindaki artistan kaynaklanmistir.
Mart ayinda doviz kurundaki hareketliligin yavaslamasi, doviz kurunun enflasyon
Uzerindeki etkisinin sinirll kalmasina neden olurken, hizmet fiyatlarindaki
yavaslama devam etmektedir. Temel enflasyon gdstergelerindeki bu gerileme
kismen ay icerisinde gercgeklestirilen OTV indirimleri yansitmakla birlikte bu etki
arindirildiginda da eflasyondaki ana egilimin asadi oldugu goérilmektedir.

Imalat sanayiinde kapasite kullanim orani, gecen yilin ayni ayina gére 16,5 puan
azalarak %64,7 seviyesinde gergeklesirken, Subat ayindaki %63.4 seviyesinin
Uzerine cikmistir.

Mart ayinin ikinci vyarisinda, yurtdisinda ABD bankacilik sektériine yoénelik
endiselerin azalmasi ve yurticinde ise i¢ talebi canlandirmaya ydnelik aciklanan
paketlerin etkisi ile bir toparlanma yasandi. Yikselisin Nisan ayinda da devam



edebilmesi, ABD’de aciklanan bankacilik planinin kredi piyasalarindaki sikisikligi ne
Olctide giderecedi ile direkt olarak baglantilidir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

Ilgili désnemde, fonun faaliyet gosterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna
iliskin bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem icinde yatirm
politikalarinda, izahname, fon ictiziglu gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde,
katiimcilarin  karar vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen
degisiklikleri iceren “fon kurulu faaliyet raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

Bagimsiz denetim sonuclarina gére Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Blyime Amagli
Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonunun 01/01/2009-31/03/2009 doéneminde
varlklari Kanun ve Yonetmelik hikimleri cergevesinde saklanmaktadir.

Fon portfoyunin dederlenmesi, fonun net varlik dederinin ve birim pay degerinin
hesaplanmasi islemleri, 28/02/2002 tarihli ve 24681 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Emeklilik Yatinrm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik hikimleri ve Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Bayime Amacli
Hisse Senedi Emeklilik Yatinnm Fonunun ictlizik hiklimlerine uygunluk arzetmekte;
sdzkonusu mali tablolar, fonun 31/03/2009 tarihindeki gercek mali durumunu ve
bu tarihte sona eren hesap dénemine ait gergek faaliyet sonucunu, mevzuata ve
bir dnceki hesap dénemi ile tutarli bir sekilde uygulanan genel kabul gérmis
muhasebe ilkelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Blylime Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonunun i¢ kontrol sistemi, Yonetmeligin 14 Gncii maddesinde belirtilen asgari
esas ve usulleri icermektedir.

31/03/2009 tarihli Bilanco (TL)

Varliklar (+) 16.621.281,72
Borglar (-) 802.663,57

Fon Toplam Dedgeri 15.818.618,15

31/03/2009 tarihli Gelir Tablosu (TL)

Gelirler Toplami 1.062.637,30
Giderler Toplami 2.296.345,82
Gelir Gider Farki -1.233.708,52




31/03/2009 donemine ait bagdimsiz denetimden gecmis bilanco ve gelir tablosu
ekte bulunmaktadir.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

FON PORTFOY 31/03/2009
DEGER TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Vade Tanimi Rayic Deger (TL)
Hisse Senedi 4.764.050,97 13.735.301,22
Ters-repo 2.162.745 TRT050809T16 2.000.578,08
86.215 TRT140410T16 70.019,95
TOPLAM 15.805.899,22
NET VARLIK DEGERI 31/03/2009
TABLOSU TUTARI (TL)
1.Fon Portféy Degeri 15.805.899,22
*Hazir Dederler (+) 107.899,42
=Alacaklar (4) 707.483,08
- T 209.057,74
-T2 415.700,00
- Diger Alacaklar 82.725,34
=Borglar (-) 802.663,57
-T2 763.625,00
- Yonetim Ucreti 30.261,26
- Diger Borglar* 8.777,31
2.Net Varlik Degeri 15.818.618,15
Dolagimdaki Pay Sayisi 766.004.338,910
3.Birim Pay Degeri 0,020651

Diger Borglar *:Tahvil borsa payl + badimsiz denetim (creti karsiligindan
olusmaktadir.

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

2009 vyili yeni segilen ABD Baskan’inin acgiklayacagi ekonomiyi canlandirma

paketlerinin etkisiyle basladi. Ancak toparlanmanin beklentilerden daha gec



gerceklesecedi ve finansal sistemin sagligina iliskin kotl beklentiler hisse senedi
piyasalarinin tekrar 2008 son ceyredindeki disik seviyelere gerilemesine neden
oldu. Mart ayinin basina geldigimizde Amerikan bankalarinin elinde bulunan ve bu
bankalarin kredi verme kapasitelerini negatif etkileyen zehirli varliklarin Amerikan
Hazinesi tarafindan alinacadi, bazi muhasebe kuralarinnin degistirilecedi ve G20
zirvesinde bu kararlarin global 6lcekte desteklenecedi yonindeki haberler
borsalarda iyimserlige ve hizli toparlanmaya neden oldu. Hisse fon karsilastirma
6lgltd %90 IMKB 100 endeksi ve %10 Ters repodan olusmaktadir. Portféyde izin
verilen en az hisse orani ise %380dir. Bu dénemdeki ylksek volatilite nedeniyle
alim satim amach pozisyonlan azaltip, adirhklh olarak hisse oranimizi %90
seviyesinde tutarak ve mimkin oldugunca defansif hisselere yatirrm yapmayi

tercih ederek dislsin fona etkisini azaltmay! hedefledik.

31.12.2008-31.03.2009 tarihleri arasinda fon getirisi -%5,14 olarak
gerceklesirken, yénetici benchmarkinin getirisi %2,88 olarak gerceklesmistir.

Fonun karsilastirma 8lgitl “%90 IMKB 100 endeksi, %10 KYD ON Repo (briit)
Endeksi” olup, fon %80-100 araliginda hisse senedine, %0-20 araliginda ters

repoya yatirim yapar.
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BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE iLGILi BILGILER

i Hisse Senetleri : 0,0014



ii. Borglanma Senetleri: Piyasa : 0,000015

Banka : 0,00003
iii. Ters Repo Islemleri: Piyasa O/N : 0,0000075

Piyasa Vadeli : 0,00003

Banka O/N : 0,000015

Banka Vadeli : 0,00006
iv. Yabanci Menkul Kiymetler:

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon
Net Varlik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 3 aylik tutarlarinin ortalama fon toplam
dederine orani yer almaktadir.

Gider Tarl Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani
Fon Isletim Ucreti 0,0061
Aracilik Komisyonlari 0,0023
Diger Fon Giderleri 0,0003
Toplam Harcamalar 0,0087

S6z konusu oranlar gergeklesenler tGzerinden hesaplanmistir.

Fonun 2009 3 aylik déneminde; ictlizik ve izahname dedisikligi nedeniyle yapilan

noter ve tescil masraflari fon mal varligindan karsilanmistir.

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu oOrnek Fon’a yapilan vyatinmin  maliyetinin  diger fonlarla
karsilastirilabilmesi amaciyla hazirlanmistir.

Bu oOrnekte asadida belirtilen slreler boyunca Fon’a 1 milyar TL yatirildigi
ve belirtilen siire sonunda fondan cikildi§i varsayilmaktadir. Ayrica érnekte Fon’un
yukarida yer alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin
%10 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asadidaki gibi hesaplanmistir. Gercek
maliyetler asadidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
35,28 TL 76,38 TL 242,24 TL 721,59 TL
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gecmis fon bilanco ve gelir tablolar
3. Bagimsiz denetim raporu



4. Bilancgo tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolari



