01/01/2007 - 31/03/2007 DONEMINE ILISKIN
GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GRUPLARA YONELIK ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

3 AYLIK RAPORU

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN
BIR BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE
MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK
VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSIZ OLARAK
KENDILERINE  VERILMEK  UZERE  YETERLI = SAYIDA  HAZIR
BULUNDURULUR.




GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GRUPLARA YONELIK ESNEK EMEKLILIK YATIRIM
FONU
2007 YILI ILK 3 AYLIK RAPORU

Bu rapor Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yonelik Esnek Emeklilik
Yatirrm Fonu’nun 01/01/2007-31/03/2007 ddénemine iliskin gelismelerin, Fon
Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir 6nceki dénemle
karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gecgmis yillik fon bilango ve
gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy
dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilmcilara sunulmasi amaciyla

didzenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2007-31.03.2007 DONEMININ DEGERLENDiRiLMESI

Subat ayi ortasinda Japonya Merkez Bankasl BOJ'un kisa vadeli faizleri ceyrek baz
puan artirarak %0.50'ye ylkseltmesi ve é6nimuizdeki donemde de faiz artislarina
devam edecedini belirtmesi, dlisik faizli para birimi ile yapilan borglanma ile
ylksek faizli bolgelerde yatirrm yapma anlamina gelen “carry trade “in sonunun
geldigi beklentisini yaratirken bu tip fonlarin agihikh olarak yatinm yaptigi
gelismekte olan piyasalarda da dalgalanmaya neden oldu. Bununla birlikte, eski
FED Baskani'nin ABD ekonomisi ve konut piyasasi konusunda yaptigi olumsuz
aciklamalara, ABD’nin 6nde gelen mortgage firmalarindan birinin kredi geri
doénustnlerinde sikintilar yasamasi eklenince Mart ayi basinda da piyasalardaki
gerileme devam etti. Ancak, Mart ayinin ikinci haftasindan itibaren Japon Yeni'nin
Dolar karsisinda deder kaybetmesi ile baslayan global piyasalardaki toparlanma
slireci, ABD Merkez Bankasi FED’in 21 Mart'ta gercelestirdigi toplantida faizleri
degistirmeyerek 9%5.25 seviyesinde birakirken yaptidi aciklamalardan faizleri

indirme ihtimalinin ylikseldiginin yorumlanmasiyla devam etti.

Mart ay! basinda 6. Gézden Gegirme calismalari igin Tirkiye'ye gelen IMF Heyeti
Sosyal Gulvenlik Reformu’nun tamamlanamamasi ve 2007 yiinin ilk aylarinda
ylkselen bitge acigini g6z oOnitnde bulundurarak, hikimetten harcamalarin
kisiimasina yoénelik bir ek kaynak paketi birakti ve gbdzden gegirmeyi
tamamlamadan Tirkiye'den ayrildi. IMF ayrildiktan sonra ekonomi bakani Ali
Babacan tarafindan “2006 ve 2007 bitgesinde sadlik basta olmak (izere harcama
tavanlan asildigi icin, GSMH'nin ylzde 0.6'si ( 3.8 milyar YTL ) diizeyinde tasarruf
tedbiri alinacagl” acikladi. Ayrica Babacan, Sosyal Glvenlik Reformu'nun segim
sonrasina birakildigini da agikladi. Bu gelismeler sonrasinda 6. Gozden Gegirme’nin
tamamlanmasi igin gerekli ek tedbirlerin alinmasinin segimler éncesinde AKP'yi

zorlayacadini ve gozden gecirmenin tamamlanmasinin uzayacadini disliintyoruz.




2006 yili dérdiincii ceyrek biiyiime rakamlarina gére GSYIH bir dnceki yihn ayni
dénemine gére sabit fiyatlarla %5,2 artarken 2006 GSYIH sabit fiyatlarla 2005
yilina gére %6,1 artis gbstermistir. Dolayisiyla, Tlrkiye ekonomisi 2006 yili Mayis
ayinda baslayan ve butln yila damgasini vuran tlrbllansa ragmen %/5’lik biylime
hedefinin lzerinde bir bilyiimeyi yakalamiyi basarmistir.  Iktisadi faaliyet kollarina
gore inceledigimizde, 2006 ikinci geyredinde eksi bilylime kaydeden tarim
Uretiminin izleyen ceyreklerde hizla toparlandigini ve vyilllk bazda %?2.9 artis

kaydettigini gérmekteyiz.

2007 yil Mart ayinda dis ticaret agidi ylizde 2.8 oraninda azalarak 4 milyar 194
milyon dolardan 4 milyar 76 milyon dolara geriledi. Tirkiye Istatistik Kurumu'ndan
yapilan agiklamaya gdre, 2007 yili Mart ayinda gegen yilin ayni ayina gore ihracat
yuzde 20 oraninda artarak 8 milyar 890 milyon dolar, ithalat ylzde 11.8 oraninda
artarak 12 milyar 967 milyon dolar olarak gerceklesti. 2006 Mart ayinda ylzde
63.9 olan ihracatin ithalati karsilama orani, 2007 Mart ayinda ylzde 68.6 olarak
gerceklesti.

Mart ayinda cari acik, bir 6nceki yilin ayni ayiyla karsilastirildiginda %7.3 oraninda
azalarak 2.944 milyon dolara distik. Ik ceyrekte ise, bir &nceki yihin ayni
donemiyle karsilastirildiginda cari acik % 3.9 oraninda artarak 9.054 milyon dolara
ciktl.

Mart ayinda TUFE bir énceki aya gére %0,92 olarak gerceklesirken (piyasa
beklentisi %1) artis bir dnceki yilin Aralik ayina gére %2,36, bir 6énceki yilin ayni
ayina gore %10,86 olmustur. Merkez Bankasi'nin son yaptigi agiklamalar ve bir
nevi dncli gdsterge olan Istanbul Ticaret Odasi’nin yayinladi§i Mart ayi enflasyon
rakaminin ardindan genelde beklentiler piyasada olumlu idi. Her ne kadar yillik
enflasyon hedefi %4 olsa da, yil basindan bu yana %2,36 olarak gergeklesen

enflasyon piyasalar tarafindan olumlu algilandi.

2007 vyilinda piyasalarin  yénind adirhkh  olarak Nisan ayinda yapilacak
Cumhurbaskanligi segimlerinin belirleyecektir. dasuntyoruz. AKP’nin
Cumhurbaskanlidi segiminde takinacagi tavir, Kasim genel segimlerinde alacadi oy
Uzerinde de oldukga belirleyici olmasini bekliyoruz. Muhalefet erken secgim igin
yodgun bir baski olustursa da , Basbakan Erdodan ise erken secgimin kesinlikle
olmayacadini belirterek Nisan aymna kadar Cumhurbaskanligi konusunun
glindemlerinde olmadigini ifade etmistir. Bu badlamda, Cumhurbaskanligi
seciminde AKP'nin uzlasici bir yol izlemesi piyasalar tarafindan olumlu algilanirken,

dogabilecek gerginlikler yogun satislara neden olacaktir.



BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILI BILGILER

Ilgili ddnemde, fonun faaliyet gésterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna
iliskin bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem icinde vyatirm
politikalarinda, izahname,fon igtizigu gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde,
katilimcilarin  karar vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen

degisiklikleri iceren “fon kurulu faaliyet raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR

Bagimsiz denetim sonuglarina gére Garanti Emeklilik ve Hayat AS Gruplara Yénelik
Esnek Fonunun 01/01/2007-31/03/2007 doéneminde varhklari Kanun ve
Yonetmelik hikimleri cercevesinde saklanmaktadir.

Fon portféytinin dedgerlenmesi, fonun net varlik dederinin ve birim pay dederinin
hesaplanmasi islemleri, 28/2/2002 tarihli ve 24681 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Emeklilik Yatirm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik hikimleri ve Garanti Emeklilik ve Hayat AS Gruplara Ydnelik
Esnek Emeklilik Yatinrm Fonunun i¢ tlzik hidkimlerine uygunluk arzetmekte;
s6zkonusu mali tablolar, fonun 31/03/2007 tarihindeki gercek mali durumunu ve
bu tarihte sona eren hesap dénemine ait gercek faaliyet sonucunu, mevzuata ve
bir 6énceki hesap dénemi ile tutarh bir sekilde uygulanan genel kabul gérmis
muhasebe ilkelerine uygun olarak dogru bir bigcimde yansitmaktadir.

Garanti Emeklilik ve Hayat AS Gruplara Yénelik Gelir Amagh Esnek Borglanma
Araglart Emeklilik Yatirrm Fonunun i¢ kontrol sistemi, Yonetmeligin 14 (nci
maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri icermektedir.

31/03/2007 tarihli Bilanco (YTL)

Varliklar (+) 657.711,92
Borglar (-) 42.988,92

Fon Toplam Degeri  614.723,00

31/03/2007 tarihli Gelir Tablosu (YTL)

Gelirler Toplami 84.374,15
Giderler Toplami 43.892,86
Gelir Gider Farki 40.481,29

31/03/2007 dénemine ait badimsiz denetimden gecmis bilanco ve gelir tablosu
ekte bulunmaktadir.




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

FON POTFOY 30/03/2007
DEGER TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger | Vade Tanimi Rayic Deger (YTL)
Devlet Tahvili 200.000 TRT100210T12 189.274,00
200.000 TRT190111T13 182.754,00
Hisse Senedi 104.505,08 208.366,05
Ters Repo 78.850 TRT020708T11 76.112 .44
TOPLAM 656.506,49
NET VARLIK DEGERI 30/03/2007
TABLOSU TUTARI (YTL)
1.Fon Portféoy Degeri 656.506,49
sHazir Dedgerler (+) 455,30
sAlacaklar (4) 750,13
-Dider Alacaklar** 750,13
*Borglar (-) 42.988,92
-T1 42.100,00
-Yénetim Ucreti 507,15
- Diger Borglar* 381,77
2.Net Varlik Degeri 614.723,00
Dolasimdaki Pay Sayisi 43.019.930,635
3.Birim Pay Degeri 0,014289

Diger Borglar *:Tahvil borsa payl +bagimsiz denetim (icreti karsilifindan
olusmaktadir.

Diger Alacaklar**: Hisse senetleri alacaklarindan olusmaktadir.

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

Yilin ilk ceyredinde, bono ve hisse senedi piyasalar uluslararasi piyasalarda
yasanan olumlu seyir ve yurticinde yaklasan segimlerin olumlu beklentisiyle
oldukca olumlu bir seyir izledi. Amerika’da FED'in faiz arttinrmlarina son vermesi
sonrasi gelismis Ulkelerde yasanan olumlu seyir, gelismekte olan llkelere de ayni
sekilde yansidi. IMKB100 endeksi 36.500 seviyesinden actigi geyredi, 43.500
seviyelerine ylUkseldi. Garanti Emeklilik Gruplara Yonelik Esnek fon portfoylinde bu
donemde portfoyinde %25-35 araliginda hisse senedi ve %65-75 araliginda
devlet tahvili-hazine bonolari yeraldi.




31.12.2006-31.03.2007 tarihleri arasinda fon getirisi %9,87 olarak
gerceklesmistir.Fon’un, Fon Portfoy yapisi/ ydnetim stratejisi karsilastirma o6lguti

kullanmaya elverigli olmamasi nedeniyle karsilastirma olgitid belirlenememistir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE iLGIiLi BILGILER

i Hisse Senetleri : 0,0014

ii. Borglanma Senetleri: Piyasa : 0,0000225
Banka : 0,000045

ii. Ters Repo Islemleri: Piyasa O/N : 0,00001125
Piyasa Vadeli : 0,000045
Banka O/N : 0,0000225

Banka Vadeli : 0,00009
Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon
Net Varlik Degerine Orani
Asadida fondan vyapilan harcamalarin 3 aylk tutarlarinin ortalama fon
toplam dederine orani yer almaktadir.

Gider Tara Ortalama Fon Net Varlik Dederine Orani
Fon Isletim Ucreti 0,0025
Aracilik Komisyonlari 0,0047
Diger Fon Giderleri 0,0013
Toplam Harcamalar 0,0085

S6z konusu oranlar gergeklesenler Gzerinden hesaplanmistir.

Fonun 2007 3 aylk doneminde; ictlizlik ve izahname degisikligi nedeniyle yapilan

noter ve tescil masraflari fon mal varligindan karsilanmistir.

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu oOrnek Fon‘a vyapilan yatirmin  maliyetinin dider fonlarla
karsilastirilabilmesi amaciyla hazirlanmistir.

Bu érnekte asagida belirtilen siireler boyunca Fon‘a 1 milyar TL yatirildigi
ve belirtilen siire sonunda fondan cikildigi varsayilmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon’un
yukarida yer alan gider oranlarinin dedismedidi ve Fon’un senelik getiri oraninin
%10 oldudu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir. Gergcek
maliyetler asadidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
33,72.-YTL 73,05.-YTL 232,19.-YTL 693,97.-YTL
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gecmis fon bilango ve gelir tablolari

3. Bagimsiz denetim raporu

4. Bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi
tablolari




