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Garanti Emeklilik ve Hayat AS
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclari (Doviz)
Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Mart 2005 Tarihinde Sona Eren
Uc¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Simirh Denetim Raporu

Garanti Emeklilik ve Hayat AS Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari (Déviz) Emeklilik Yatirim
Fonu’nun (Fon) 31 Mart 2005 tarihi itibariyle diizenlenmis ilisikteki bilancosunu, fon portfdy degeri
ve net varhik degeri tablolar ile bu tarihte sona eren ii¢ aylik ara hesap donemine ait gelir tablosunu
Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan siirli denetim ilke ve kurallarina gore
incelemis bulunuyoruz. Ara donem mali tablolar iizerinde yaptigimiz galisma, yillik mali tablolara
iliskin olarak genel kabul gérmiis denetim ilke, esas ve standartlarina gore yapilan incelemeye oranla
sinirl tutulmustur. Incelememiz esas olarak, ara dénem mali tablolarinin hazirlamsindaki sistemi
anlamaya yonelik olarak, analitik inceleme, bilgi toplama ve smirli denetim ilke ve kurallarinin
gerektirdigi cesitli denetim tekniklerinin uygulamasindan olusmustur. Bu nedenle raporumuzun yillik
bagimsiz denetim raporlarindan farkli olarak degerlendirilmesi gerekmektedir.

Bu gergevede, Fon portfdyiiniin degerlenmesi, Fon’un net varlik degerinin ve birim pay degerinin
hesaplanmasi islemlerinin, 28 Subat 2002 tarihli ve 24681 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
"Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik
hiikiimleri ve Garanti Emeklilik ve Hayat AS Gelir Amacli Kamu Borclanma Araglar1 (Doviz)
Emeklilik Yatirim Fonu’nun ig tiiziik hiikiimlerine uygunluk arzetmedigine; s6z konusu ara dénem
mali tablolarin, biitiin 5nemli taraflariyla, Fon’un 31 Mart 2005 tarihindeki gergek mali durumunu ve
bu tarihte sona eren ii¢ aylik ara hesap donemine ait gercek faaliyet sonucunu SPK tarafindan yatirim
fonlari igin yayimlanmis genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine uygun olarak dogru bir bi¢imde
yansitmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamuigtir.

[stanbul, Akis Serbest Muhasebeci
22 Nisan 2005 Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
Biilent Ejder

Sorumlu Ortak, Basdenetci

Akis Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.,
a Turkish corporation, is the Turkish member firm of
KPMG International, a Swiss cooperative.



Garanti Emeklilik ve Hayat AS
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar (Doviz) Emeklilik Yatirim Fonu
31 Mart 2005 Tarihi itibariyle

Ayrintili Bilango

(Birim-- Yeni Tiirk Liras1)

Cari Donem
31 Mart 2005

I - VARLIKLAR 57,480

A - Hazir Degerler 773
1- Kasa -
2- Bankalar 773
3- Diger Hazir Degerler -

B - Menkul Kiymetler 56,707
1- Hisse Senetleri -
2- Ozel Kesim Borglanma Senetleri -
3- Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolar1 56,707
4- Diger Menkul Kiymetler -

C-  Alacaklar -
D-  Diger Varhklar -

II - BORCLAR 7
A - Borglar a7

1- Kurucu Avanslari -

2- Banka Kredileri -
3- Diger Borglar 77

NET VARLIKLAR TOPLAMI 57,403

III - FONTOPLAM DEGERI 57,403
A - Katilma Belgeleri 55,520

B - Katilma Belgeleri Net Deger Artisi/(Azalist) (2,248)

C - Fon Gelir Gider Farki 4,131

1- Cari Y1l Fon Gelir Gider Fark1 (2,325)
2- Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Farki 6,456

FON TOPLAM DEGERI 57,403
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Garanti Emeklilik ve Hayat AS
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar: (Doviz) Emeklilik Yatirnm Fonu
31 Mart 2005 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara
Hesap Donemine Ait Ayrintili Gelir Tablosu

(Birim-- Yeni Tiirk Lirasi)

Cari Donem
1 Ocak - 31 Mart 2005

| - FON GELIRLERIi 450

A - Menkul Kiymetler Portfoyiinden Alinan Faiz ve Kar Paylarn -

1- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylari
Hisse Senetleri Kar Paylari -
Borglanma Senetleri Faizleri -

2- Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylar -

3- Diger Menkul Kiymetler Faiz ve Kar Paylari -

B - Menkul Kiymet Satis Karlar 347
1- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satis Karlar
Hisse Senetleri Satis Karlart -
Borglanma Senetleri Satis Karlar -

2- Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satig Karlari 347

3- Diger Menkul Kiymetler Satis Karlart -

C - Gergeklesen Deger Artislari 99
D - Diger Gelirler 4

II - FON GiDERLERI 2,775)
A - Menkul Kiymet Satis Zararlari A3

1- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satis Zararlari
Hisse Senetleri Satis Zararlari -
Bor¢lanma Senetleri Satis Zararlar -

2- Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satis Zararlari 3)

3- Diger Menkul Kiymetler Satis Zararlari -

B - Gergeklesen Deger Azalislar: -

C - Faiz Giderleri -
1- Banka Avans Faizleri -
2- Banka Kredi Faizleri -

D - Diger Giderler (2,772)
1- Thrag izni Ucretleri -
2- ilan Giderleri -
3- Sigorta Ucretleri -

4- Aracilik Komisyonu Giderleri 2)
5- Noter Harg ve Tasdik Ucretleri -
6- Fon Yonetim Ucretleri (192)

7- Denetim Ucretleri -
8- Katilma Belgesi Basim Giderleri -
9- Vergi Resim Harg ve Bazi Giderler (10)

10- Diger Giderler (2,568)
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Garanti Emeklilik ve Hayat AS
Gelir Amach Kamu Borclanma Araglar1 (Doviz) Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Mart 2005 Tarihi Itibariyle

Fon Portfoy Degeri Tablosu
(Birim-- Yeni Tiirk Lirast)

HiSSE SENETLERI

Sirket istirak ve Hissedarlari
Diger Ortakhklar

DEVLET TAHVILi VE HAZINE BONOLARI

Yeni Tiirk Lirasi Devlet Tahvili ve Bonolar1
Yabanci Para Devlet Tahvili ve Bonolar1
YABANCI TAHVIL VE BONOLAR

FON PORTFOY DEGERI

Cari Donem

31 Mart 2005

Nominal Rayi¢
Degeri Degeri %
59,038 56,707 100.00
59,038 56,707 100.00
59,038 56,707 100.00




Garanti Emeklilik ve Hayat AS
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araclar1 (Doviz) Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2005 Tarihi Itibariyle
Fon Toplam Degeri Tablosu

(Birim-- Yeni Tiirk Lirast)

Fon Portfoy Degeri

Hazir Degerler
Kasa

Bankalar

Diger Hazir Degerler

Alacaklar

Borclar
Banka Kredileri
Diger Borglar

FON TOPLAM DEGERI

Toplam Pay Sayisi

Dolasimdaki Pay Sayisi

Satilabilir Pay Sayis1

Katilma Belgesi Birim Pay Degeri (Tam Yeni Tiirk Lirasi )

Cari Donem

31 Mart 2005

Grup Toplam
Tutar % %
56,707 100.00 98.78
773 100.00 1.35
773 100.00 1.35
(77) 100.00 (0.13)
a7 100.00 (0.13)
57,403 100.00
10.000.000.000
5.560.338
9.994.439.662
0.010324
A, KiD
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1.1

1.2

1.3

Garanti Emeklilik ve Hayat AS
Gelir Ama¢ch Kamu Bor¢lanma Araglar (Doviz)
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2005 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Mali Tablo Dipnotlari

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Garanti Emeklilik ve Hayat AS Gelir Amagli Kamu Bor¢lanma Araglar1 (Déviz) Emeklilik Yatirim
Fonu (“‘Fon’”) emeklilik yatirnm fonudur. Fon, 7 Nisan 2004 tarihinde kurulmustur. Bu sebeple
onceki donem mali tablolari karsilagtirmali olarak verilmemistir.

Fon bilancosu dipnotlar:

Katilma belgesi, 31 Mart 2005 tarihli birim pay degeri, fon toplam degeri ve dolasimdaki
pay sayist

Fon toplam degeri : 57,403 YTL
fhrag edilen pay sayisi : 10.000.000.000 Pay
Dolasimdaki pay sayisi : 5.560.338 Pay
Katilma belgesi birim pay degeri 0.010324 YTL

Cikarilmis katilma belgesi sayist ve donem icinde satilan ve geri alinan katilma belgesi
sayisi

Donem bagindaki dolagimdaki pay sayist  : 4.987.649 Pay
Do6nem iginde;
Satilan pay sayisi (Avans karsiligi) : 5.179.054 Pay
Geri donen pay sayisi : (4.606.365) Pay

Donem sonundaki dolasimdaki pay sayist  : 5.560.338 Pay

Fon siiresi ve tutari

Fon'un tutar1 100,000,000 YTL’dir. Fon 10.000.000.000 (on milyar) paya boliinmiistiir. Pay
sayisinin artirtlmasi ve artirilan tutar1 temsil eden fon paylariin kayda alimmasina iligkin karar
yonetim kurulu tarafindan alinir.

Fon siiresiz olarak kurulmustur.
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Garanti Emeklilik ve Hayat AS
Gelir Amach Kamu Borg¢lanma Araclar1 (Doviz)
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2005 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Mali Tablo Dipnotlart

1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

1.8.1

Menkul kiymetlerin sigorta tutart

Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Ancak fona ait menkul kiymetlerin tamami
IMKB Takas ve Saklama Bankas1 AS nezdinde tutulmaktadir ve toplam rayi¢ deger kadar semsiye
sigorta kapsamindadir.

Bilancgo tarihinden sonra ortaya ¢ctkan ve aciklamayt gerektiren hususlara iligkin bilgiler

Yoktur.

Degerlemede uygulanan doviz kurlar:

Portfdydeki yabanci para birimi {lizerinden ¢ikarilan menkul kiymetler, degerleme tarihi itibariyle
Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (“TCMB”’) Amerikan Dolar (“USD”) satis kuru olan 1.3527
YTL ile degerlenmistir.

Degerlemede esas alinan gelir ortaklig: senetleri fiyatlar

Yoktur.
Actklanmast gerekli goriilen diger hususlar

Uygulanan belli basl muhasebe prensipleri

Genel:

Sermaye Piyasas1 Kurulu (‘‘SPK’’) 28 Subat 2002 tarihli 24681 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Emeklilik Yatirirm Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik
hiikiimleri ile emeklilik yatirim fonlar1 tarafindan mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallar1 belirlemistir. Bunun yani sira mali tablolar, Sermaye Piyasast Kurulu'nun
(SPK) 28 Subat 1990 tarihli 20447 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan XI/6 numarali tebliginde
(Teblig) agiklanan Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve
raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallara (bundan sonra "menkul kiymet yatirim
fonlar1 i¢in SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri" olarak anilacaktir)
gore hazirlanmustir.

Gergeklesen Deger Artiglart ve Azalislary:

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle fon i¢ tiiziigii hitkiimlerine gére degerlemesi sonucunda
ortaya cikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin i¢inde yer alan katilma belgeleri
deger artig/azalis hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklari, ancak ilgili
menkul kiymetin elden c¢ikarilarak gerceklesmesi halinde gelir veya gider hesaplarma intikal
ettirilmektedir.
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Garanti Emeklilik ve Hayat AS
Gelir Amach Kamu Borg¢lanma Araclar1 (Doviz)
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2005 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Mali Tablo Dipnotlart

Katilma Belgeleri:

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay i¢in, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini igeren katilma belgelerinin satisindan
elde edilen kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan
belgeler ise alis tutarlar1 esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyle en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

Menkul Kiymetlerin Degerlemesi:

Fon’un i¢ tiiztigi menkul kiymetlerin degerlemesine iliskin olarak asagidaki hiikiimleri
igermektedir:

-Degerleme her ig giinil itibariyle yapilir.
-“Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklarin degerlerinin toplamidir.
-Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

Portféye alinan varliklar alim fiyatlan ile kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile ¢arpilmasi
suretiyle bulunur.

Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan agirlikli fiyat ve oranlarla
degerlenir. Iki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyat: ikinci seans agirlikli fiyat: ve oramdir.

IMKB kiigiik islemler pazarinda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse
senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma senetleri, ters repo ve repolar son islem
giiniindeki i¢ verim orami (glnliik nakit girislerini nakit ¢ikislarina esitleyen iskonto orani) ile
degerlenir.

Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen bor¢lanma senetleri ve repolar ise son is giliniindeki
portfdy degerine, sermaye piyasasi aracinin i¢ verim orani iizerinden giinliik bilesik faiz esasina
gore hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

Portféydeki yabanci para birimi iizerinden ¢ikarilan menkul kiymetler satin alindiklar1 borsada
degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin ilgili olduklar1 yabanci paranin TCMB déviz satis kuru
ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Gelir ortaklig1 senetleri ile dovize endeksli gelir ortaklif1 senetleri ve dovize endeksli tahvillerin
degerlemesi Tebligin 45. maddesi ¢ergevesinde yapilir.

“Fon Toplam Degeri”, Fon portfoy degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin (kurucu
tarafindan kurulus islemleri icin verilen avans harig) diisiilmesi suretiyle bulunur.

Fon’un devamu siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettii, faiz ve kar paylar1 v.b. alindiklar
giin Fon’un toplam degerine dahil edilir.
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Garanti Emeklilik ve Hayat AS
Gelir Amach Kamu Borg¢lanma Araclar1 (Doviz)
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2005 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Mali Tablo Dipnotlart

2.1

2.2

2.3

2.3.1

3

3.1

3.2

3.3

“Bir payin degeri”, fon toplam degerinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadigi pay sayisina
béliinmesiyle elde edilir. Thrag edilen katilma belgelerinin tiimii satilincaya kadar, her payin degeri,
Fon toplam degerinin toplam pay sayisina boliinmesi ile bulunur. Bu dénem iginde geri satin alma
yoluyla fona geri donmiis katilma belgelerinden halen fon biinyesinde bulunanlarin sayisi toplam
pay sayisindan diigiiliir. Katilma belgelerinin satis ve geri alig fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay
degerinin ¢arpimi suretiyle bulunan tutardir.

Fon’un bir 6nceki paragrafa gore her is gilinli sonu itibariyle hesaplanan pay degeri, miiteakip isglinii
katilma belgelerinin alim-satim yerlerinde agikca goriilebilecek sekilde asilan ilanlarla duyurulur.

Fon gelir tablosu dipnotlar:

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlart

Yoktur.

Yonetici bankadan alinan avans ve kredi faiz oranlart

Yoktur.

Actklanmasi gerekli goriilen diger hususlar
Fon, 7 Nisan 2004 tarihinde kuruldugundan mali tablolar bir 6nceki donem ile karsilastirmali olarak

sunulmamustir.

Fon yénetim iicretleri

Garanti Emeklilik ve Hayat AS’ye (“Sirket”), Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi olarak her giin igin net varlik degeri
iizerinden hesaplanan giinliikk 0.0041% (milyonda kirkbir) oraninda fon isletim gideri kesintisi
tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket’e d6denir. S6z konusu
ticret Sirket ve Garanti Portfoy Yonetimi AS (“portfdy yoneticisi”) arasinda paylastirilabilir.

Fon portfoy degeri tablosu dipnotlar

Imtiyazli hisse senetleri

Yoktur.

Bedelsiz hisse senetleri

Yoktur.

Ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10’unu asan kismi

Yoktur.
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Garanti Emeklilik ve Hayat AS
Gelir Amach Kamu Borg¢lanma Araclar1 (Doviz)
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2005 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Mali Tablo Dipnotlart

3.4

3.5
3.5.1

Menkul kiyymetler borsalarina kote edilmemis hisse senetleri

Yoktur.

Actklanmast gerekli goriilen diger hususlar
Yatirim Politikast

-Fon’un yatirim politikasi asagidaki esaslart icermektedir:

Garanti Emeklilik ve Hayat AS Gelir Amaglh Kamu Borglanma Araglar1 (D6viz) Emeklilik Yatirim
Fonu, agirlikli olarak Hazine tarafindan ihrag¢ edilen doviz cinsi veya dovize endeksli i¢ bor¢lanma
enstriimanlarina yatirim yapar. Mevzuat geregi Garanti Emeklilik ve Hayat AS Gelir Amagh Kamu
Borg¢lanma Araglart (doviz) Emeklilik Yatirim Fonu; fon portfoyiiniin minimum %80’lik kismin1
ters repo dahil devlet i¢ bor¢lanma araclarina yonlendirir ve faiz geliri elde etmeyi hedefler. Fon
amaci paralelinde yatirim yapilacak bor¢lanma araglart agirlikli déviz cinsinden olacaktir. Agirlikli
olarak doviz cinsi bono ve tahvillere yonelen fon portfdyiiniin kii¢iik bir kismiyla da nakit esdegeri
enstriimanlara yatirim yapilir. Nakit esdegeri yatirim araclarina yonlendirilen kisim fon katilim pay1
geri doniislerinin karsilanmasinda ve piyasalarda olusacak firsatlarin degerlendirilebilmesi
noktasinda imkan saglar. Fon, %90 USD cinsi devlet i¢ bor¢lanma araglarindan, %10 ters repodan
olusan bir portfoyiin orta vadeli getirisini kriter almakta ve bunun {izerindeki getiriyi
hedeflemektedir.

Fonun karsilagtirma 6l¢iitli; 90% * KYD FX DIBS USD Endeksi + 10% * KYD ON Repo (Net)
Endeksidir.

Fon portfoyline asagida belirtilen para ve sermaye piyasasi araglar1 alinabilir ve Fon yonetiminde
Yonetmeligin 21. maddesi hiikiimleri sakli kalmak iizere asagidaki sinirlamalara uyulur.

VARLIK TURU EN AZ % | EN COK %
Tiirk Hisse Senetleri 0 20
Kamu Bor¢lanma Senetleri 0 100
Tiirk Ozel Sektor Borglanma Senetleri 0 20
Ters Repo 0 100
Repo 0 10
Vadeli Mevduat (YTL) 0 10
Vadesiz Mevduat (YTL) 0 10
Vadeli Mevduat (Doviz) 0 10
Vadesiz Mevduat (Doviz) 0 10
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi 0 0
Araglar1
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20
Yatinm Fonu Katilma Belgeleri 0 10
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 0
Tirkiye Cumhuriyeti Hazine Miistesarlig1 Tarafindan 0 20
Ihra¢ Edilen Eurobondlar
Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmeleri 0 0

10



Garanti Emeklilik ve Hayat AS
Gelir Amach Kamu Borg¢lanma Araclar1 (Doviz)
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2005 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Mali Tablo Dipnotlart

4  Fon toplam degeri tablosu dipnotlari

4.1 Sipheli alacaklarin tutart
Yoktur.

4.2 Fon toplam degerinin %5’in fazla tutardaki diger varliklarin ayrintisi

Ayrmtis1 fon portfoy degeri tablosunda verilen menkul kiymetler haricinde fon toplam degerinin
%»35’inden fazla tutarda bagka varlik yoktur.

4.3 Aciklanmas: gerekli goriilen diger bilgiler
Yoktur.

AKLS _
ERBESTAMUEEASI BECI
LI !l"..‘ AIRLIK AS

11



GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT AS

GELIiR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI (DOViZz)
EMEKLILIK YATIRIM FONU’NUN

31 MART 2005 TARIHI iTIBARIYLE

IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA iLiSKIN

OZEL UYGUNLUK RAPORU



e

Akis Serbest Muhasebeci Telephone +80 (212) 317 74 00
Mali Musavirlik A.S. Fax +90(212) 317 73 00
Yapi Kredi Plaza C Blok Kat 17 Internet  www.kpmg.com.tr

Biyiikdere Caddesi
Levent 34330 istanbul

GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT AS
GELIiR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI (DOViZ)
EMEKLILIK YATIRIM FONU’NUN
31 MART 2005 TARIHi iTIBARIYLE
IC KONTROL SiSTEMININ DURUMUNA ILIiSKIiN
OZEL UYGUNLUK RAPORU

Garanti Emeklilik ve Hayat AS Gelir Amagh Kamu Bor¢lanma Araclart (Doviz) Emeklilik
Yatirim Fonu’nun (“Fon™) 31 Mart 2005 tarihi itibariyle diizenlenmis ilisikteki bilangosunu, fon
portfoy degeri ve net varlik degeri tablolari ile bu tarihte sona eren ii¢ aylik ara hesap dénemine
ait gelir tablosunu Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan sinirlt denetim ilke
ve kurallarina gore incelemis ve bu mali tablolara iliskin 22 Nisan 2005 tarihli sinirh denetim
raporumuzu sunmus bulunmaktayiz. S6z konusu mali tablolar iizerinde yaptifimiz sinirh
denetim ¢aligmalarina ek olarak Fon’un i¢ kontrol sistemini, 28 Subat 2002 tarihli ve 24681
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirnm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine
iligkin Esaslar Hakkinda Yonetmelik’in (“Yonetmelik”) 14’iincii maddesinde belirtilen asgari
esas ve usuller cercevesinde incelemis bulunuyoruz. I¢ kontrol sisteminin Yonetmelik’in
14’{incii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igerecek sekilde olusturulmasi ve
olusturulan esas ve usullerin etkin olarak igleyisinin saglanmasit Fon Kurulu’nun
sorumlugundadir.

incelememiz yukarida birinci paragrafta belirtilen kapsama iliskin olarak Fon kurulu tarafindan
olusturulan i¢ kontrol sisteminin Yonetmelik’in 14’iincii maddesinde belirtilen asgari esas ve
usulleri igerip igermediginin tespiti ile sinirli olup Fon’un i¢ kontrol sistemi iizerinde goriis
vermeye yonelik degildir.

Ornekleme bazinda yapilan inceleme neticesinde, Fon’un i¢ kontrol sisteminin, Yonetmelik’in
14’tincii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri icermedigine dair onemli bir istisnai
hususa rastlanmamustir.

Raporumuz sadece birinci paragrafta belirtilen amaca yonelik olarak SPK ve Fon Kurulu ile
Garanti Emeklilik ve Hayat AS’nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup, s6z konusu
taraflar disindaki tigiincii sahislar tarafindan ve baska bir amagla kullanilmasi: miimkiin degildir.

[stanbul, Akis Serbest Muhasebeci
22 Nisan 2005 Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
Biilent Ejder

Sorumlu Ortak, Basdenetci
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GARANTI EMEKLILiK VE HAYAT AS
GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI (DOViZ)
EMEKLILIK YATIRIM FONU’NUN
31 MART 2005 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA iLiSKIN
OZEL UYGUNLUK RAPORU

Garanti Emeklilik ve Hayat AS Gelir Amaclhi Kamu Borglanma Araclar (Doviz) Emeklilik
Yatirim Fonu’nun (“Fon™) 31 Mart 2005 tarihi itibariyle diizenlenmis ilisikteki bilangosunu, fon
portfoy degeri ve net varlik degeri tablolari ile bu tarihte sona eren li¢ aylik ara hesap dénemine
ait gelir tablosunu Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan sinirl denetim ilke
ve kurallarina gore incelemis ve bu mali tablolara iliskin 22 Nisan 2005 tarihli sinirh denetim
raporumuzu sunmus bulunmaktayiz. S6z konusu mali tablolar {izerinde yaptigimiz simrh
denetim c¢alismalarina ek olarak Fon’un 1 Ocak — 31 Mart 2005 donemine ait varliklarinin 7
Nisan 2001 tarihli ve 24366 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 28 Mart 2001 tarihli ve 4632
sayil1 Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu (“Kanun”) ve 28 Subat 2002
tarihli ve 24681 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik (“Y&netmelik™) hiikiimlerine uygun olarak
saklanip saklanmadiginin tespiti amaciyla belirlenmis bazi denetim yontem ve tekniklerini
uygulamis bulunuyoruz. incelememiz genel olarak asagida belirtilen hususlarin rnekleme usulii
ile test edilmesini kapsamistir:

a) Saklayic1 kurulus olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi AS (“Takasbank™) nezdinde
saklamada bulunan sermaye piyasas: araglarinin, Garanti Emeklilik ve Hayat AS
(“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu’'nun &nceden haberi olmaksizin Takasbank
kayitlar ile mutabakatinin yapilmast,

b) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlari tutan kurulu$1arm
hesap ekstreleri ile karsilagtirilarak kontrol edilmesi,

c) Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflarin hesap ekstrelerinin kontrol
edilmesi,
d) Fon hesabindan yapilan odeme ve virman islemlerinin ilgili 6deme ve virman

islemlerine iligskin belgelerle karsilastirilarak kontrol edilmesi,

e) Fon portfoylindeki menkul kiymetler iizerindeki haklarin Garanti Portféy Yonetimi
AS’nin (“Portfoy Yonetim Sirketi”) talimati gergevesinde kullanilip kullanilmadiginin
tespiti,

f) Fon paylarinin katilimer bazinda tutulup tutulmadigr ve katilimcilara fon hesaplarinda

yatirnma yonlendirilecek katki payr tutan ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon
bazinda izleme imkani saglanip saglanmadiginin kontroli,

Akis Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.,
a Turkish corporation, is the Turkish member firm of
KPMG International, a Swiss cooperative.



2) Fon hesaplarinda yatinma yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen
katilimer  katki  paylarinin  fona aktariminda pay sayisinin  dogru hesaplanip
hesaplanmadiginin kontrolii,

h) Emeklilik Sirketi ve Portfoy Yonetim Sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel
emeklilik sistemi digina Yonetmelik’in 18’inci maddesinde belirtilen durumlar diginda
harcama yapilip yapilmadiginin kontrolii.

2. Calismalarimiz, yukarida birinci paragrafta belirtilen kapsama iliskin olarak 6rnekleme usulii ile
secilen islemler ile ilgili gerekli gordiigiimiiz baz1 denetim ydntem ve tekniklerini igermistir.
Ornekleme usulii ile segilen iglemler ile ilgili olarak uygulanan denetim ydntem ve teknikleri
neticesinde onemli bir istisnai hususa rastlanmamustir.

Raporumuz, sadece birinci paragrafta belirtilen amaca yonelik olarak, SPK, Fon ve Garanti Emeklilik
ve Hayat A$’nin bilgisi ve kullanim igin hazirlanmis olup, séz konusu taraflar disindaki iigiincii
sahislar tarafindan ve basgka bir amacla kullanilmast miimkiin degildir.

[stanbul, Akis Serbest Muhasebeci
22 Nisan 2005 Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
Biilent Ejder

Sorumlu Ortak, Bagdenetci
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT AS
GELiR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI (DOViZ)
EMEKLILIK YATIRIM FONU’NUN
31 MART 2005 TARIHINDE SONA EREN
UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
SUNULAN BiLGILERE iLiSKiN OZEL UYGUNLUK RAPORU

1. Garanti Emeklilik ve Hayat AS Gelir Amaghh Kamu Borglanma Araglari (Doviz)
Emeklilik Yatinm Fonu’nun (“Fon™) 31 Mart 2005 tarihi itibariyle diizenlenmis
iligikteki bilangosunu, fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolar ile bu tarihte
sona eren li¢ aylik ara hesap donemine ait gelir tablosunu Sermaye Piyasas1 Kurulu
(“SPK”) tarafindan yayimlanan menkul kiymet yatirim fonlar1 i¢in genel kabul gérmiis
muhasebe ilkelerine gore incelemis ve bu mali tablolara iligkin 22 Nisan 2005 tarihli
stnirli denetim raporumuzu sunmus bulunmaktayiz. S6z konusu mali tablolar {izerinde
yaptigimiz sinirli denetim ¢aligmalarina ek olarak Fon tarafindan SPK’nin Seri: V, No:
60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portfoylerin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig
(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca hazirlanan ilisikteki performans sunus raporunu
Teblig’in performans sunumuna iligkin hiikiimleri cercevesinde incelemis bulunuyoruz.
Bu performans sunus raporunun Teblig hiikiimlerine gore hazirlanmas: sorumlulugu
Fon Kurulu’na aittir.

2. Incelememiz, yukarida birinci paragrafta agiklandifi iizere, performans sunug
raporunun Teblig’in performans sunumuna iliskin hiikiimlerine uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigmin tespitiyle sinirhdir.

3. Yapmus oldugumuz inceleme neticesinde, Garanti Emeklilik ve Hayat AS Gelir Amagh
Kamu Borglanma Araglari (Doviz) Emeklilik Yatirim Fonu’nun yukarida belirtilen
doneme ait performans sunusu raporunun Teblig’in performans sunumuna iliskin
hiikiimlerine uygun olarak diizenlemedigine dair ©Onemli bir istisnai hususa
rastlanmamuistir.

4.  Incelememiz sadece 1 Ocak 2005 — 31 Mart 2005 donemine ait performans sunugunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamisgtir.

istanbul, Akis Serbest Muhasebeci
22 Nisan 2005 Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
Biilent Ejder

Sorumlu Ortak, Bagdenetci

Akis Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik A.S.,
a Turkish corporation, is the Turkish member firm of
KPMG International, a Swiss cooperative.



GARANTI PORTFOY YONETIMI AS TARAFINDAN YONETILEN

GARANTI EMEKLILIiK VE HAYAT AS GELiR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI (DOViZ)

EMEKLILiK YATIRIM FONUNA AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi:15/10/2004

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGIiLER

31/03/2005 Tarihi itibariyle Yatinm Amaci Portfoy
. . . . Yoneticileri
Garanti Emeklilik ve Hayat AS Gelir Amaglhi Kamu Borglanma Araglart (Doviz)
Emeklilik Yatirnm Fonu’nun (“Fon”) amaci paralelinde yatirim yapilacak borglanma
araglar1 agirlikli doviz cinsinden olacaktir. Agirlikli olarak doviz cinsi bono ve
tahvillere yonelen fon portfoyiiniin kiigiik bir kismiyla da nakit esdegeri enstriimanlara
yatirim yapilir.
Fon Toplam Degeri 57,403 Nakit esdegeri yatiim araglarma yonlendirilen kisim fon katthm payt geri | Erkan BILGUN
doniislerinin kargilanmasinda ve piyasalarda olusacak firsatlarin degerlendirilmesi
noktasinda imkan saglar.
Birim Pay Degeri 0.010324
Yatirimer Sayist Yatirim Stratejisi
Fon, agirlikli olarak Tiirkiye Cumhuriyeti Hazinesi Miistesarlig1 (“Hazine”) tarafindan
ihrag¢ edilen doviz cinsi veya dovize endeksli i¢ borglanma enstriimanlarina yatirim
yapar.
Tedaviil Oran1 % 9%0.06 Mevzuat geregi Fon; portfoyiiniin minimum %80’lik kismini ters repo dahil devlet i¢
borglanma araglarina yonlendirir ve faiz geliri elde etmeyi hedefler.
Portfoy Daglimi Fon, %90 Amerikan Dolar1 (“USD”) cinsi devlet i¢ bor¢lanma araglarindan, %10 ters
repodan olusan bir portfoyiin orta vadeli getirisini kriter almakta ve bunun {izerindeki
getiriyi hedeflemektedir.
- Hisse Senetleri -
- Devlet Tahvili/ Hazine %91.18 Yatirim Riskleri
Bonosu Portfoyiinde Hazine tarafindan ihra¢ edilen doviz ya da Yeni Tiirk Lirast (“YTL”)
cinsinden i¢ ve dis borglanma senetleri ve ters repoya agirlikli olarak yer verir.
-Ters Repo % 8.82 Piyasadaki faiz dalgalanmalarindan portfoye alinabilecek Devlet I¢ Borglanma

-Borsa Para Piyasast

islemleri

Hisse Senetlerinin

Sektorel Dagilimi

- Enerji

Senetlerinin degeri etkilenebilmektedir. Faizlerin dalgalanmasindan uzun vadeli sabit
getirili menkul kiymetler kisa vadelilerden daha fazla etkilenmektedir.

Fonun yonetiminde piyasa faiz beklentilerine gore uzun vadeli menkul kiymetler ile
kisa vadeli menkul kiymetler arasinda dogru zamanlama ile degisiklik yapilarak ve
risklerin arttigi donemde portfoydeki ters repo orani arttirilarak risklerin minimize
edilmesi hedeflenmektedir.

Déviz cinsi yatirim araglarina yatirim yapildigindan Dovizin YTL’ye karsi deger
kazanmasi ya da kaybetmesi fon fiyatin1 dogrudan etkilemektedir.

Fon portfoyiine menkul kiymet alimlarinda likit olan menkul kiymetler tercih edilecek
ve belli menkul kiymetlerde yogunlagmak yerine riskin dagitilmasi esasina gore
miimkiin oldugunca gesitlendirilmis bir portfoy olusturulacaktir.

En Az Alinabilir

Pay

Adeti:0.001Adet

-Mali Kuruluglar




B. PERFORMANS BIiLGiSsi

PERFORMANS BILGISI
YILLAR Toplam | Kargilastirma | Enflasyon | Portfoy Portfoyiin | Karsilagtirma Sunuma Dahil Sunuma Dahil Yonetilen Tim
Getiri Olgiitiiniin Orant Sayis1 veya Olgiitiiniin Donem Sonu Portfoy veya Portfoyler Tutar1
Getirisi Portfoy Standart Portfoy veya Portfoy
(%) (TUFE) Grubunun Sapmasi Portfoy Grubunun
(%) Zaman Grubunun Net Yonetilen
iginde Varlik Degeri Portfoyler
Standart igindeki Orant
Sapmasi %
(%)
1.yil/ 3! (0.50) 0.99 0.83? 1 0.88 0.87 57,403 0.12 46,665,983
C. DIPNOTLAR

1. Nispi Getiri = [ Gergeklesen Getiri - Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi] + [Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin

Getirisi — Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi]

01/01/2005-31/03/2005 dénemine ait; Nispi Getiri = [(0.50) — 0.82] + [ 0.82 -0.99] = (1.49)

2. Garanti Portfoy Yonetimi AS kurumsal portfoy yonetimi, yatirim fonlari ve emeklilik yatirim fonlar1 alaninda uzmanlagmistir.

3. Fon portfoyiinde agirlikli olarak Tiirkiye Cumhuriyeti tarafindan Tiirkiyede ihrag edilen, Eurobondlara gore daha kisa vadeli olan,

Amerikan Dolar1 (“USD”) cinsinden bor¢lanma araglaria yer verilmektedir. Fon esas olarak USD bazinda yatirimlarinin degerini

korumak isteyen yatirimcilari hedeflemektedir. Fonun yatirim yaptig: tahvillerin fiyat hareketleri fon performans: tizerinde etkili

olmaktadir. Bunun yaninda USD’nin YTL karsisindaki deger artis azalis1 da fon getirisini etkileyen faktordiir. 1 Yildan uzun vadeli

devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin getirileri %4-4,5 seviyelerinde bulunuyor. Ancak Amerika Birlesik Devletleri'nde Federal

Reserve’in faiz arttirnmlarinin Amerikan ve geligen {ilke tahvilleri tizerinde yiikselis baskisi yaratmasi durumunda USD cinsi devlet

i¢ borg¢lanma senetlerinin faizlerininde bundan etkilenmesi miimkiindiir.

4. Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine Orani

Gider Tiirii

Fon Isletim Ucreti

Aracilik Komisyonlari

Diger Fon Giderleri

Toplam Harcamalar

Ortalama Fon Net

Varhk Degerine

Orani (%)

0.0037

0.4960

0.4997

5. Getiri hesaplamalarinda “net repo endeksi” kullanilmustir.

12005 y1l1 1 Ocak-31 Mart 2005 donemine aittir.

2 Kullanilan TUFE Enflasyon orani Devlet istatistik Enstitiisii tarafindan agiklanan 2003=100 temelli endeksler baz alinarak

hesaplanmugtir.




TURLERI iTiBARIi iLE GETiRi ORANLARININ AYRI AYRI SUNULMASINA iLiSKiN
ACIKLAMALAR
GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT AS GELiR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI (DOViZ)
EMEKLILIiK YATIRIM FONU
31/12/2004-31/03/2005

Portfoy Portfoy ilgili dénem bagi Portfoy Dagilim ilgili dénem sonu
Dagilimi (%) Portfoy Degeri (%) Portfoy Degeri
(YTL) (YTL)

Hisse Senetleri - -
gz:lfi)estuTahvili/ Hazine 2%91.18 51,704
Ters Repo %8.82 5,003
% 100.00 56,707

Hazir Degerler 773
Alacaklar -
Diger Varliklar -
773

Borglar 77
TOPLAM 57,403






