01/01/2004 - 31/12/2004 DONEMINE ILIiSKIN
GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ESNEK EMEKLILIK YATIRIM
FONU

YILLIK RAPORU

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN
BIR BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE
MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK
VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSIZ OLARAK
KENDILERINE  VERILMEK UZERE  YETERLI = SAYIDA  HAZIR
BULUNDURULUR.




GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU
3 AYLIK RAPOR

Bu rapor Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu’nun
01/01/2004-31/12/2004 ddénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir 6nceki donemle karsilastirmali olarak
hazirlanmis bagimsiz denetimden gecmis yillik fon bilanco ve gelir tablolarinin,
bagimsiz denetim raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net

varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.10.2004-31.12.2004 DONEMININ DEGERLENDiRiLMESI

2004 yilinda piyasalarda genel olarak olumlu bir hava hakim olmus, zaman zaman
gerek vyurtdisinda gerekse icte yasanan bazi olumsuzluklar nedeni ile
dalgalanmalar yasandi. Tirkiya agisindan 2004 yilindaki en énemli olay slphesiz
17 Aralik 2004 tarihindeki AB Liderler zirvesi idi. 17 Aralik zirvesinde TUlrkiye'nin
muzakere tarihi almasi ve yine Aralik ayinda IMF tarafinda kaydedilen gelismeler
ile, gerek politika gerekse ekonomi ile ilgili uzun vadeli istikrar beklentileri
guglendi. IMF ile yeni stand-by anlasmasinin Ocak ayi iginde imzalanmasi
bekleniyor. Bu 3 vyillik ekonomik programa ekonomide sadlanan basarinin kalici
olmasini saglayacadi gozii ile bakiliyor.17 Aralik zirvesinin ardindan Merkez
Banaksi 20 Aralik tarihinde O/N faizleri 2 puan daha duslrdl. Boéylece 2004 yili
basinda %26 olan O/N faizler yil icinde yapilan 4. indirim ile %18 e gerilemis oldu.
Faiz indirimi ve piyasalardaki iyimserlik bono piyasasinda da etkisini gdsterdi ve
yllsonu itibariyle bono faizleri bilesik %20 li rakamlara geriledi. Eylll ay! sonunda
138,000 Ii fiyatlardan islem gbéren 2030 vadeli eurobondlar yilsonu itibariye
145,000 li fiyatlara ylkseldi. Yilin son geyredinde doviz ise deder kaybetti. Son
ceyrekte EUR nun getirisi -%1,38 olurken, USD nin getirisi ise uluslararasi
piyasada EUR’ya kars! yasadigi buyuk deger kaybi nedeniyle -%10,76 oldu. 2004
yilinin son ceyredinde de IMKB 100 endeksi %13,75 getiri ile en iyi getiriyi
sagladi.Yillik enflasyon TUFE'de %9,32; TEFE'de %13,84 olarak gerceklesti. 2005

yili enflasyon hedefi ise %8 olarak belirlendi.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE iLGiLi BILGILER

Ilgili ddnemde, fonun faaliyet gésterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna
iliskin bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem icinde vyatirm
politikalarinda, izahname,fon ictliztigl gibi kamuyu aydinlatma
belgelerinde,katilimcilarin karar vermesini etkileyecek diger konularda meydana
gelen degisiklikleri iceren “fon kurulu faaliyet raporu” raporun ekidir.




BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR

Bagimsiz denetim sonuclarina gére Garanti Emeklilik ve Hayat AS Esnek Emeklilik
Yatirr Fonunun 01/01/2004-31/12/2004 ddéneminde varlklari Kanun ve
Yénetmelik hikimleri gergevesinde saklanmaktadir.

Fon portféylinin dederlenmesi, fonun net varlik dederinin ve birim pay dederinin
hesaplanmasi islemleri, 28/2/2002 tarihli ve 24681 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Y&netmelik hikimleri ve Garanti Emeklilik ve Hayat AS Gelir Amach
Uluslararasi Borglanma Araclari Emeklilik Yatinrm Fonunun i¢ tlzik hikdmlerine
uygunluk arzetmekte; sézkonusu mali tablolar, fonun 31/12/2004 tarihindeki
gercek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait gergek faaliyet
sonucunu, mevzuata ve bir 6énceki hesap dénemi ile tutarl bir sekilde uygulanan
genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Garanti Emeklilik ve Hayat AS Esnek Emeklilik Yatirirm Fonunun i¢ kontrol sistemi,
Yonetmeligin 14 (ncl maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri icermektedir.

31/12/2004 tarihli Bilanco (YTL)

Varlklar (+) 10,122,098.-
Borglar (-) -20,410.-
Fon Toplam Degeri 10,101,688.-

31/12/2004 tarihli Gelir Tablosu (YTL)

Gelirler Toplami 1,864,684.-
Giderler Toplami -802,662 .-
Gelir Gider Farki 1,062,022.-

31/12/2004 dénemine ait bagimsiz denetimden gecgmis bilanco ve gelir tablosu
ekte bulunmaktadir.



BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

FON POTFOY 31/12/2004
DEGER TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Vade Tanimi Rayic Deger (YTL)
Devlet Tahvili 1.000.000 TRT240805T17 885.390
2.000.000 TRT051005T16 1.736.560
500.000 TRT050706T10 378.485
Hazine Bonosu 100.000 TRB290605T14 91.198
800.000 TRB270705T15 718.896
700.000 TRB100805T13 624.141
2.500.000 TRB280905T12 | 2.175.575
Ters Repo 466.440 TRT100510T19 500.246
33.245 TRT140606P14 32.012
Hisse Senetleri 495.602 2.978.766
TOPLAM 10.121.269
NET VARLIK DEGERI 31/12/2004
TABLOSU TUTARI (YTL)
1.Fon Portfoy Degeri 10.121.269
=Hazir Dederler (+) 829
sAlacaklar (+)
-T1
-T2
-Diger
=Borglar (-) 20.410
-T1
-T2
-Yoénetim Ucreti 16.005
- Vergi Karsihgi
- Krediler
- Diger Borglar 4.405
2.Net Varlik Degeri 10.101.688
Dolasimdaki Pay Sayisi 691.725.121,230
3.Birim Pay Degeri 0,014604

Dider borglar *:Tahvil borsa payi karsihidi+SPK kayda alma karsiligi+SPK kayda
alma finansal faaliyet harci karsiligi + repo stopaj karsiligindan olusmaktadir.




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

Karsilastirma o6lglitd %30 IMKB-100 hisse senetleri , %60 Garanti Bankasi Garbo
Genel Bono endeksi ve %10 Ters repo olan fon yilin son c¢eyredinde ortalama
%33.80 hisse senedi pozisyonu tasimis, zaman zaman %45e kadar adirhgini
cikarmistir. Diger taraftan Fon, portféyliniin sabit getirili menkul kiymetlerde
dederlendirilen kismini uzun vadeli bonolara yatirarak disen faiz ortaminda
avantaj yaratmistir. 2005 yilinda piyasalarda 2004 yili gibi énemli bir beklenti
bulunmamakla beraber enflasyondaki dlsids trendinin devami, buyime, IMF
programinin yolunda gitmesi, yabanci yatinmcilardan gelecek yeni dogrudan ve
portféy yatirimlari faizlerdeki asadi hareketi devam ettirecekve IMKB hisse
senetleri piyasasini canl tutacak 6nemli beklentiler olarak gériliyor. 2005 yil ilk
ceyredinde Garanti Emeklilik Esnek Fon portfoylinde hisse senedi pozisyonunun
%20-40 araliginda tutulmasi, Bono vade seciminde ise riskine gére getirisinin daha

iyi olmasi beklenen 240-250 gin vadelere yatinm yapilmasi planlanmaktadir.

31.12.2003-31.12.2004 tarihleri arasinda fon getirisi ... olarak
gerceklesirken, yoénetici benchmarkinin getirisi ... olarak gergeklesmistir. Fon
kargilastirma 6lciitii, “%30 IMKB 100, %60 Garanti Bankasi Garbo Genel endeksi,
%10 KYD ON Repo (net) Endeksi” dir.
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BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGIiLI BILGILER

i Hisse Senetleri: 0,0021

ii. Borglanma Senetleri: Piyasa:0,0000225
Banka:0,000045

iii. Ters Repo Islemleri: Piyasa O/N:0,00001125
Piyasa Vadeli:0,000045
Banka O/N:0,0000225
Banka Vadeli:0,00009

iv. Yabanci Menkul Kiymetler:

V. Borsa Para Piyasasi Islemleri:

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon
Net Varlik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 12 ayhk tutarlarinin ortalama fon
toplam dederine orani yer almaktadir.

Gider Tara Ortalama Fon Net Varlik Dederine Orani
Fon Isletim Ucreti 2,10%
Aracilik Komisyonlari 2,30%
Diger Fon Giderleri 0,50%
Toplam Harcamalar 4,90%

S6z konusu oranlar gergeklesenler Gizerinden hesaplanmistir.

Fonun 2004/ 1.,2. 3. ve 4. donem bagimsiz denetim giderleri, her tirli ictliziik ve
izahname degisikligi nedeniyle yapilan noter harcamalari kurucu tarafindan
karsilanmistir.

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu oOrnek Fon‘a vyapilan yatirmin  maliyetinin dider fonlarla
karsilastirilabilmesi amaciyla hazirlanmistir.

Bu érnekte asagida belirtilen siireler boyunca Fon‘a 1 milyar TL yatirildigi
ve belirtilen siire sonunda fondan cikildigi varsayilmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon’un
yukarida yer alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin
%10 oldudu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir. Gercek
maliyetler asadidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
48,87.-Y TL 105,12.-YTL 327,32.-YTL 947,17.-YTL




EKLER:

Fon kurulu faaliyet raporu

Bagimsiz denetimden gecmis fon bilango ve gelir tablolar

Bagimsiz denetim raporu

Bilango tarihi itibariyle fon portféoy degeri ve net varlik degeri
tablolari
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