01/01/2004 - 30/09/2004 DONEMINE ILISKIN
GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMAGLI HISSE
SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

3 AYLIK RAPORU

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN
BIR BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE
MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK
VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSIZ OLARAK
KENDILERINE = VERILMEK  UZERE  YETERLI = SAYIDA  HAZIR
BULUNDURULUR.




GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME
AMACLI HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
3 AYLIK RAPOR

Bu rapor Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Blylime Amacli Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu’nun 31/12/2003-30/09/2004 dénemine iliskin gelismelerin,
Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir dnceki dénemle
karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gecgmis alti aylik fon bilango
ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon
portféy degeri ve net varlik degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla

dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.07.2004-30.09.2004 DONEMININ DEGERLENDiRiLMESI

2004 yih 3. ceyrekte ekonomi genel olarak sakin bir seyir izledi. Eylul ayi
ortalarinda, zinayi sug saymayi éngéren TCK dedisikligi nedeniyle Mecliste yasanan
gerginlikler ve AB yetkililerinden gelen olumsuz acgiklamalar ile piyasalarda bir
genlik yasandi ise de TBMM nin olagantsti toplanarak yasayi zina konusundaki
degisiklik olmadan kabul etmesi ortami yumusatti ve 6 Ekim’de aciklanacak olan
raporun olumlu olacagi yénindeki gigli isaretler ile piyasalarda yine temkinli bir
iyimserlik hakim oldu. Bu dénemde ekonomi Uzerindeki en etkili dis etmen petrol
fiyatlarindaki artis oldu. Yurtiginde ise cari islemler agigi yakindan izlenen bir data
olmaya devam ediyor. ABD’deki faiz arttirrmlar bu déonemde de devam ederek
%1,25 den, %1,75 e ulasti. 9 Eylll de Merkez Bankasi O/N faizleri %22 den %20
ye indirdi. Haziran sonunda %?27,7 seviyelerinde bulunan bono fazileri Eylul
sonunda %?25,1 seviyelerine gerilemis durumda. 2. c¢eyrek sonunda 120 I
seviyelere gerilemis olan 2030 Eurobondu , Eylil sonunda 138 I|i seviyelere
ylkseldi.Bu donemde dévizde 6nemli bir hareket goze garpmadi. Dolarin g ayhk
getirisi %1,11 olurken, Euronun getirisi de %?2,88 oldu. Bu dénemde IMKB 100
endeksi ise %22,18 getiri ile en iyi getiriyi saglamistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE iLGIiLi BILGILER

ilgili dénemde, fonun faaliyet gdsterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna
iliskin bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa doénem iginde yatirm
politikalarinda, izahname,fon ictiziglu gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde,
katilimcilarin  karar vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen
degisiklikleri iceren “fon kurulu faaliyet raporu” raporun ekidir.




BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

Badimsiz denetim sonuglarina gére Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Blayime Amagli
Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonunun 01/07/2004-30/09/2004 ddneminde
varliklari Kanun ve Yénetmelik hikimleri gergevesinde saklanmaktadir.

Fon portféyliniin dederlenmesi, fonun net varlik degerinin ve birim pay dederinin
hesaplanmasi islemleri, 28/2/2002 tarihli ve 24681 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Emeklilik Yatirm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik hikimleri ve Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Bliylime Amach
Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonunun i¢ tlzik hikdmlerine uygunluk
arzetmekte; sd6zkonusu mali tablolar, fonun 30/09/2004 tarihindeki gercek mali
durumunu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait gergek faaliyet sonucunu,
mevzuata ve bir dnceki hesap dénemi ile tutarh bir sekilde uygulanan genel kabul
g6rmis muhasebe ilkelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Blyime Amacgh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonunun i¢ kontrol sistemi, Yonetmeligin 14 (ncli maddesinde belirtilen asgari
esas ve usulleri icermektedir.

30/09/2004 tarihli Bilanco (mio TL)

Varliklar (+) 655,186.-
Borglar (-) -1,569.-
Fon Toplam Degeri 653,617.-

30/09/2004 tarihli Gelir Tablosu (mio TL)

Gelirler Toplami 44,406.-.
Giderler Toplami -23,494..-.
Gelir Gider Farki 20,912.-

30/09/2004 dénemine ait badimsiz denetimden gecmis bilanco ve gelir tablosu
ekte bulunmaktadir.




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

FON POTFOY
DEGER TABLOSU

30/09/2004

KIYMET TURU Nominal Deger | Vade Tanimi | Rayic Deger (TL)

Ters Repo 164.600.000.000 | TRT150306A13 | 99.053.704.110

Hisse Senetleri 106.825.328.661 555.123.278.961

TOPLAM 654.176.983.071

NET VARLIK DEGERI
TABLOSU

30/09/2004
TUTARI (TL)

1.Fon Portféy Degeri

654.176.983.071

*Hazir Dederler (+)

1.008.940.258

sAlacaklar (+)

-T1

-T2

-Diger

=Borglar (-)

1.568.956.485

-T1

-T2

-Yonetim Ucreti

1.192.936.174

- Vergi Karsiligi

- Krediler

- Diger Borglar

376.020.311

2.Net Varlik Degeri

653.616.966.844

Dolasimdaki Pay Sayisi

40.053.591,251

3.Birim Pay Degeri

16.319

Diger borglar *:Tahvil borsa pay! karsiligi+SPK kayda alma karsiligi+SPK kayda
alma finansal faaliyet harci karsilidi + repo stopaj karsiligindan olusmaktadir.




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

Garanti Emeklilik Biyime Amacgh Hisse Senedi Fonu karsilastirma o6lgiti %80
IMKB-100 endeksi ve %20 net repodan olusmaktadir. Endeks Temmuz Eylul
déneminde AB beklentilerine dayali olarak %22 artarken fonun getiriside %19,50
gibi yiksek dizeyde gerceklesti. Ictiiziik geredi en az %80 hisse senedi tasiyan
Fon endeksdeki distsleri de belli oranda yatinmcilara yansitmaktadir. AB
beklentilerinin piyasada bilyik 6lglide satin alinmasinin ardindan yil sonuna dogru
IMKB endeksinin yatay/ hafif yukarn yénli olmasini bekliyoruz. Portfoyimitizde ise
ortalama %80-85 oraninda hisse tutmaya yilin son ceyredinde de devam etmeyi
planliyoruz. Uzun vadede blylme, risk primlerinde diisis ve bunlara bagh olarak

yabanci yatirimci ilgisi hisse senetleri piyasasini canli tutacaktir.

31.12.2003-30.09.2004 tarihleri arasinda fon getirisi %11,12 olarak
gerceklesirken, ydnetici benchmarkinin getirisi % 14,82 olarak gergeklesmistir.
Fonun karsilastirma oélgiitl %80 IMKB 100 endeksi, %20 IMKB ON ortalama
repodur.
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BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE iLGIiLi BILGILER

i Hisse Senetleri: 0,0021

ii. Borglanma Senetleri: Piyasa:0,0000225
Banka:0,000045

iii. Ters Repo Iglemleri: Piyasa O/N:0,00001125
Piyasa Vadeli:0,000045
Banka O/N:0,0000225
Banka Vadeli:0,00009

iv. Yabanci Menkul Kiymetler:

V. Borsa Para Piyasasi Islemleri:

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon
Net Varlik Degerine Orani

Asadida fondan vyapilan harcamalarin 9 Aylik tutarlarinin ortalama fon
toplam dederine orani yer almaktadir.

Gider Tara Ortalama Fon Net Varlik Dederine Orani
Fon Igletim Ucreti 1,95%
Aracilik Komisyonlari 0,85%
Diger Fon Giderleri 0,78%
Toplam Harcamalar 3,58%

So6z konusu oranlar gergeklesenler lizerinden hesaplanmistir.

Fonun 2004/ 1. ,2. ve 3. donem badimsiz denetim giderleri, her turli ictlizik ve
izahname dedisikligi nedeniyle yapilan noter harcamalari kurucu tarafindan
karsilanmistir.

Uzun Donemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu oOrnek Fon'a vyapillan yatirmin  maliyetinin dider fonlarla
karsilastirilabilmesi amaciyla hazirlanmistir.

Bu érnekte asadida belirtilen siireler boyunca Fon‘a 1 milyar TL yatirildigi
ve belirtilen siire sonunda fondan c¢ikildigi varsayilmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon’un
yukarida yer alan gider oranlarinin dedismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin
%10 oldudu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir. Gergcek
maliyetler asadidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
47.689.781 TL 102.643.203 TL 320.126.090 TL 928.651.824 TL




EKLER:

Fon kurulu faaliyet raporu

Bagimsiz denetimden gecmis fon bilanco ve gelir tablolar

Bagimsiz denetim raporu

Bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi
tablolari
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