01/01/2004 - 30/06/2004 DONEMINE ILISKIN
GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. LIKIT-KAMU EMEKLILIK
YATIRIM FONU

3 AYLIK RAPORU

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN
BIR BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE
MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK
VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSIZ OLARAK
KENDILERINE = VERILMEK  UZERE  YETERLI = SAYIDA  HAZIR
BULUNDURULUR.




GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. LIKIT-KAMU
EMEKLILIK YATIRIM FONU
3 AYLIK RAPOR

Bu rapor Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 31/12/2003-30/06/2004 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir dnceki dénemle karsilastirmali
olarak hazirlanmis badimsiz denetimden gecmis alti aylik fon bilanco ve gelir
tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy
dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilmcilara sunulmasi amaciyla

diazenlenmistir.

BOLUM A: 01.04.2004-30.06.2004 DONEMININ DEGERLENDiRiLMESI

Yilin ilk geyredinde finansal piyasalardaki olumlu hava , ikinci ceyrekte Ozellikle
yurtdisindaki gelismelere bagli olarak yerini gergin ve temkinli bir havaya birakti.
Nisan ayi sonlarina dogru FED in 6nlimuzdeki dénemde faiz arttirrmina gidecegi
sinyali ve petrol fiyatlarindaki artis, gelismekte olan piyasalardaki dalgalanmalari
arttirdi. Ayni dénemde, Tirkiye'nin artan ithalat ve cari acgik rakamlarinin da
yurtdisi gelismelere eklenmesi Eurotahvil ve ddviz piyasalarinda bozulmalara
neden oldu. Mart ayl sonunda %21,5 seviyelerine kadar gerilemis olan bono
faizleri %30 bilesiklere kadar yulkseldikten sonra Haziran sonu itibariyle %?27,7
seviyelerine geriledi. Ayni sekilde, ilk tg aylik donemde 140 L fiyatlari gérmius
olan 2030 Eurobondu , Haziran sonunda 120 li seviyelerde bulunuyordu. Mart
sonunda 1,310,000.- TL ye kadar gerilemis olan Dolar kuru Mayis ay! icinde
1,530,000.- TL seviyelerine ylkseldi ve Haziran ayini 1,490,000.- TL seviyelerinde
kapatti. Dolarin Gg¢ ayhk getirisi %13,3 olurken, Euronin getirisi de %11,7 oldu.
IMKB 100 endeksi ise bu donemde %11,5 deder kaybetti.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE iLGIiLi BILGILER

ilgili dénemde, fonun faaliyet gdsterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna
iliskin bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa doénem iginde yatirm
politikalarinda, izahname,fon ictiziglu gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde,
katilimcilarin  karar vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen
degisiklikleri iceren “fon kurulu faaliyet raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR

Bagimsiz denetim sonuglarina gére Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu Emeklilik
Yatirn Fonu’nun 01/04/2004-30/06/2004 doéneminde varliklari Kanun ve Ydnetmelik
hikuamleri gergevesinde saklanmaktadir.



Fon portfoyanin degerlenmesi, fonun net varlik dederinin ve birim pay degerinin
hesaplanmasi islemleri, 28/2/2002 tarihli ve 24681 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
Emeklilik Yatirrm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik
hikimleri ve Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu Emeklilik Yatirnrm Fonu’nun ig
tizik hikimlerine uygunluk arzetmekte; sdzkonusu mali tablolar, fonun 30/06/2004
tarihindeki gercek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait gercek
faaliyet sonucunu, mevzuata ve bir énceki hesap donemi ile tutarl bir sekilde uygulanan
genel kabul gérmlis muhasebe ilkelerine uygun olarak dogru bir bigcimde yansitmaktadir.

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu Emeklilik Yatinm Fonu’nun i¢ kontrol sistemi,
Yonetmeligin 14 (nci maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri icermektedir.

30/06/2004 tarihli Bilanco (mio TL)

Varlklar (+) 1,560,161.-
Borglar (-) -3,581.-
Fon Toplam Degeri 1,556,580.-

30/06/2004 tarihli Gelir Tablosu (mio TL)

Gelirler Toplami 105,162
Giderler Toplami -20,350.-
Gelir Gider Farki 84,812.-

30/06/2004 dénemine ait badimsiz denetimden gecmis bilanco ve gelir tablosu
ekte bulunmaktadir.



BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

FON POTFOY

DEGER TABLOSU

30/06/2004

KIYMET TURU Nominal Deger | Vade Tanimi Rayic Deger (TL)
Hazine Bonosu 355.000.000.000 [TRB101104T19 | 326.163.350.000
24.000.000.000 |TRB241104T13 | 21.853.200.000
Devlet Tahvili 890.000.000.000 |TRT070704T10 | 887.330.000.000
130.000.000.000 |TRT271004T11 | 120.565.900.000
2.000.000.000 [TRT151204T13 1.796.400.000
Ters Repo 226.491.000.000 |TRT150306T12 | 200.117.808.219

TOPLAM 1.557.826.658.219
NET VARLIK DEGERI 30/06/2004

TABLOSU

TUTARI (TL)

1.Fon Portfdy Degeri

1.557.826.658.219

=Hazir Dederler (+)

2.334.779.107

»Alacaklar (+)

-T1

-T2

-Diger

=Borclar (-)

3.580.922.507

-T1

-T2

-Ydnetim Ucreti

1.656.636.126

- Vergi Karsiligi

- Krediler

- Diger Borglar*

1.915.286.381

2.Net Varlik Degeri

1.556.580.514.819

Dolagimdaki Pay Sayisi

128.873.496,381

3.Birim Pay Degeri

12.078

Dider Borglar *:Tahvil borsa payi karsilii+SPK kayda alma karsiligi+SPK kayda
alma finansal faaliyet harci karsilidi + repo stopaj karsiligindan olusmaktadir.




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

Merkez Bankasi gecelik faizleri en son Mart ayinda %24den %?22ye indirmisti. Bu
dénemden sonra yil sonu %12 olan enflasyon hedefinin tutacagina dair isaretler
geliyor olmasina ragmen Mayis ayinda ABD faiz arttirimina y6nelik olarak
piyasalarda yasanan dalgalanma ve petrol fiyatlarindaki ytkselisin etkilerini
gérmek isteyen TCMB yeni bir faiz indirimine gitmemisti. Kisa vadeli bono faizleri
ise bu donemde repoya goére oldukca cazip seviyelerde seyretti. Yasal limitler
dahilinde portféyimuzde kisa vadeli bonolara yer vererek net repo getirisi
lizerinde getiri elde ettik. Oniimizdeki ddnemde ise piyasalarda tansiyonun
dasmesi ve olumlu gelecek yaz enflasyon rakamlari ile yeni faiz indirimleri
gindeme gelecektir.

Garanti Emeklilik Likit Fon yasal sinirlamalar geregi portfoy ortalama vadesi 45
gund asmayacak sekilde maksimum 6 ay vadeli bonolara yatirim yapabiliyor. Yilin
ikinci yarisinda da kisa vadeli bono faizleri net repo getirisi tizerinde kaldigi stirece
portféy ortalama vadesini 45 glinlere yakin seviyelerde tutarak benchmarkin
Uzerinde getiri elde etmeyi amacghyoruz.

01/01/2004-30.06.2004 tarihleri arasinda fon getirisi %10.41 olarak
gerceklesirken, ydnetici benchmarkinin getirisi %9.00 olarak gergeklesmistir. Fon
karsilastirma 6lciitii %30 91 giinlik KYD bono endeksi %70 IMKB ON ortalama
repodur.
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BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE iLGIiLi BILGILER

i Hisse Senetleri: 0,0021

ii. Borglanma Senetleri: Piyasa:0,0000225
Banka:0,000045

iii. Ters Repo Iglemleri: Piyasa O/N:0,00001125
Piyasa Vadeli:0,000045
Banka O/N:0,0000225
Banka Vadeli:0,00009

iv. Yabanci Menkul Kiymetler:

V. Borsa Para Piyasasi Islemleri:

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon
Net Varlik Degerine Orani

Asadida fondan vyapilan harcamalarin 6 Aylik tutarlarinin ortalama fon
toplam dederine orani yer almaktadir.

Gider Tara Ortalama Fon Net Varlik Dederine Orani
Fon Isletim Ucreti 1,10%
Aracilik Komisyonlari 0,12%
Diger Fon Giderleri 1,13%
Toplam Harcamalar 2,35%

S6z konusu oranlar gergeklesenler lizerinden hesaplanmistir.

Fonun 2004/ 1. ve 2. dénem badimsiz denetim giderleri, her tirli ictlizlk ve
izahname dedisikligi nedeniyle yapilan noter harcamalari kurucu tarafindan
karsilanmistir.

Uzun Donemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu ornek Fona yapilan vyatirmin  maliyetinin diger fonlarla
karsilastirilabilmesi amaciyla hazirlanmistir.

Bu érnekte asadida belirtilen siireler boyunca Fon’a 1 milyar TL yatirildigi
ve belirtilen siire sonunda fondan cikildigi varsayilmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon’un
yukarida yer alan gider oranlarinin dedismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin
%10 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asadidaki gibi hesaplanmistir. Gergek
maliyetler asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
47.129.121 TL 101.462.912 TL 316.684.908 TL 919.759.091 TL




EKLER:

Fon kurulu faaliyet raporu

Bagimsiz denetimden gecmis fon bilanco ve gelir tablolar

Bagimsiz denetim raporu

Bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri
tablolari
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